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Hoi nghi Thudng dinh An P6 - Nga nhan manh théng diép hoa binh = 3&

o ! r"'J_ ..."‘“.:""‘.2.!'[- 5;"’. .‘

An D6 va Nga té chic Hoi nghi Thudng dinh thudng nién 1an
thU 23 tai New Delhi, nci Thu tudng Narendra Modi khang
dinh “thé gidi can trd lai véi hoa binh” va tai khang dinh 1ap
trusng ung ho moi nd luc doéi thoai dé gidi quyét xung dot

Ukraine.

Hai nha lanh dao nhan manh chiéu sau quan hé doi tac chién
luge, khang dinh muc do tin cdy song phuong va cam két ma
rong hop tac trong cac linh vuc uu tién nhu nang lugng, cong
nghé cao, quéc phong, tri tué nhan tao, hang khéong - v tru

va khoang san chién lugc.

Nga cam két duy tri ngudén cung nang luang 6n dinh cho An

Do, trong khi hai nudc thdc day hang loat thoa thuan vé
thucong mai, hau can, cong nghé va quéc phong, déong thdai
day nhanh Hiép dinh Hdp tac kinh té&€ dén 2030 va tién trinh
dam phan FTA vdi Lién minh Kinh té A — Au.

Nguén: Internet, BTCap téng hop
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Trung Quoéc 6 at gom manh USD, ham da tang ky luc cua nhan dan té e}i %39[%&}'

Trung Qudc can thiép dé lam chdm da tidng cua nhan dan té
thong qua hoat déng mua USD va diéu chinh ty gia tham chiéu.

® Nhéan dan té da tang khoang 3,3% so vaéi USD tU dau nam va dang
trén da cé nam tang gid manh nhat tu 2020, khién cd quan chuc
nang phai “ghim cudng” da tang dé tranh bién déng séc, déng thdi
duy tri su 6n dinh cla déng tién trong béi cdnh Trung Qudéc van
mMuoén M3 rong vai tro quoéc té cla NDT

® Cac ngan hang quéc doanh I8n cda Trung Qudc d&d mua manh
USD trén thi trudng giao ngay trong nudc trong tuan qua, gitt USD
lai thay vi ban hodn déi nhu thong 1€, nham kiém ché da tang cua
nhan dan té sau khi déong tién nay lén muc cao nhat 14 thang.
PoéNng thai nay dudc moé ta la nd luc “manh bat thusng” dé lam
cham lai téc do 1én gid cua NDT, chU khéng dao chiéu xu hudng.

® Song song, PBOC thiét lap ty gid tham chiéu (fixing) 8 muc 7,0733
NDT/USD, yéu han khoang 164 diém co ban so véi du bao cua thi
trudng, muc chénh léch I8n nhat ké tu dau 2022. Viéc cb y dat

fixing “yéu hon ky vong” gui di tin hiéu ré rang rang ngan hang
trung usng khong thoai mai vai téc d6 tang gid cia NDT va muoén
diéu tiét nhip tang Mot cach tu ton, trong bién do +2% quanh ty gia

trung tam.

Ngudn: Internet, BTCap téng hop
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Thudc do lam phat then choét cua My bat ngas thap hon du bao ;;;. @A II IN

6 Thudc do lam phat yéu thich ha nhiét xuéng 2.8%, Fed rong
55  dudng ha lai suat

5 ® Core PCE - thudc do lam phat ua thich cla Fed - tang 0.2% MoM

45 va 2.8% YoY trong thang 9, thap han ky vong 2.9% va la muc thap
4 hon thang trudc. DU liéu clia BEA cho thay ap luc gida nén dang diu
35 lai, trong khi thuc pham va nang lugng khéng con tao suc ép I8n
: lén lam phat.
25 ®  Mduc lam phat nay, du cao han muc tiéu 2%, dugc danh gia la “on
) dinh va cé thé kiém soat”. D liéu PCE gilup cung cb ky vong Fed
I P sé cat giam lai suat 25bps tai cudc hop 9-10/12/2025, véi xac suat
ha i \,‘ HH\H \M khodng 87% theo CME FedWatch. Thi trudng phan uUng tich cuc:
INYHT nqml ”h““” ‘ ”|| I . Igi suat tradi phiéu gidm va S&P 500, Dow Jones, Nasdaq déu phuc

hoi Nha trién vong chi phivon thap han.
Jul '21 Jul '22 Jul'23 Jul'24 Jul'25

B SR 3

® Né&u Fed cat giam 1ai suat nhu ky vong: diéu nay coé thé ha chi phi
von, kich thich vén hda thi trudng ching khoan & tang dau tu tai
san rui ro (equity, bonds); dong thai nha dau tu toan cau cd thé
dich chuyén dong vén vao thi truéng mai ndi, gém cac thi trudng

can bién nhu Viét Nam — md ra cg hoi dau tu manh mé.

Nguén: Investing, BTCap téng hop
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OPEC+ duy tri san lugng dau 6n dinh

- BAO 1IN
&= QAPITAL

Ngudn: TrandingView, BTCap téng hdp
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Quyét dinh san lugng dau cua nhém OPEC+:

OPEC+ quyét dinh giti nguyén han ngach san lugng dau dén
hét Quy 1/2026, thay vi tang san luong nhu ké hoach trudc do,
trong boi canh thi trudng lo ngai nguy cad du cung do nhu

cau dau toan cau suy yéu.

Gid Brent duy tri quanh muc ~63 USD/thung, gidm khoang
15% so v3i dau nam. Dién bién gid thap phan anh ky vong
tdng trudng chadm lai va ngudén cung van doi dao, trong khi
OPEC+ nhan manh muc tiéu *6n dinh thi trudng, tranh bién
dong séc vé gia.”

Daoi v8i Viét Nam — nudc nhap khau rong dau, gid dau gid 3
vung thap gilp gidm chi phi dau vao va ap luc lam phat, ho
trg moi trusng vi mo; tuy nhién cling khién trién vong tang

gid ngan han clia nhém cb phiéu dau khi bi han ché.

05/12/2025
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NGi dung B N

Phan | : Biém tin tuan Trang
l Tin tdc quoc té

2 Tin tdc trong nudc
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Chinh phu duyét loat du an nang ludng qudc gia trong diém -zsszi %QIQIIT}\[

Cu hich ha tang nang lugng - dong luc trung dai han cho nhém

dién, dau khi, vat liéu

®* Ngay 02/12/2025, Phé Thu tudng Bui Thanh Son ky Quyét
dinh 2634/QD-TTg phé duyét Danh muc cac céng trinh, du

>
LN
S S

an quan trong qudc gia, trong diém nganh nang lugng giai

doan 2025-2035. Danh muc md&i gom hon 80 du an, trong doé

S

=5
N

c6 32 du an nguon dién (nhiét dién, thay dién, 2 du an dién
gi6 ngoai khai, cac du an dién khi LNG), 7 du an dién khi
LNG, 7 chudi du an khi-dién, cing nhiéu du an Iugi truyén
tai 500KV, tram bién ap, tang cong suat nhap khau dién.

® BOsung cac trung tdm nang lugng tai tao va du an nang cap

Nha may loc dau Dung Quat dé tang nang luc cung Ung.

® Muc tiéu la bdo ddm an ninh nang lugng, ddp Ung nhu cau

tiéu thu dién tang nhanh, giam rui ro thiéu dién cho san xuat.

® Thanh lap Ban Chi dao Nha nudc dé day nhanh tién do, thao
g3 phap ly va thu hdt von dau tu.

Ngudn: Internet, BTCap téng hop
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Ty gia USD/VND tu do giam 7 phién lién tiép {53-'{% OAPITAL

Ty gida ha nhiét nhung chénh léch tu do - chinh thic van Ién,
I Ty gia USD/VND phan anh bié€n déng manh sau con sét vang

® Ty gida USD/VND tu do giam phién thu 7 lién tiép, xuéng 27.520-
27.620 dong, trong khi NHNN gidm ty gid trung tdm vé 25153
déng/USD. DU ha nhiét dang k&, chénh léch gila thi trudng tu do
va chinh thuc van rat I6n (*1.380 déng & chiéu mua, 1.210 déng 3

27500

27000 S P .
5 chiéu ban)

Dot bién déng nay co lién quan t3i con sét vang trudc dé, khi gia
26 500 - L o . N . o -
vang nhan va vang miéng tang vot, kich hoat tam ly gam git

ngoai té va khién USD tu do bi day Ién qua ndng réi mai quay dau

26 000 glém
15/11/... 17/11j2025 19/11/2025 21/11/2025 23/11/2025 25/11/2025 27/11/2025 29/11/2025 01/12/2025 03/12/2025 05/12/2025
Ty gid ha nhiét con do nhiéu yéu té vi mdé ho trg, gom: viéc Fed

cham dut chuong trinh QT tU 1/12, bom 13,5 nghin ty USD thanh

— [VN] - Ty gia do tv do mua vao (VND) — [VN] - Ty gia do NHTM mua vao (VND)

o ) khoan, 1ai suat VND trong hé thong nhich 1én, qua dé lam VND
Nouenswichart, BTcap tong ho hap dan hon. Xu hudng gidm clia USD tu do gidp han ché da tang
cla vang trong nudc, nhung NHNN van phai theo doi sat vi cudi

nam la giai doan nhu cau ngoai té tang manh, kéo theo |di suat

lién ngan hang duy tri 8 muc cao.

05/12/2025 KHOI BPAU TU 10



Viét Nam - Trung Quéc van hanh thanh toan QR xuyén bién gidi &= QAPITAI.

Trién khai thanh céng thanh toan QR Viét Nam - Trung Quéc

®* Vietcombank, Napas, ICBC va UnionPay trién khai két noi
VietQR 2 UnionPay QR, cho phép khach du lich hai nudc
thanh todn truc tiép bang Ung dung ngan hang ndi dia. Day
la hé thong thanh todn xuyén bién gidi dau tién cua Viét Nam
dp dung ma QR chuan chung, danh dau budc tién quan
trong trong hgp tac fintech khu vuc.

® Thanh todn dugc thuc hién bang déng ndi té cua ting bén,
hé thong tu dong quy déi VNB — CNY theo ty gid thai gian
thuc, gidm phu thudc vao USD trung gian. Cé ché mdi giup

gidm chi phi giao dich, han ché rui ro tién mat, dong thgai tang

minh bach va an toan cho thuong mai - du lich.

® Viéc chap nhan quét QR 1an nhau dugc ky vong tdng manh
chi tiéu cla khach Trung Qudc tai Viét Nam, ho trg doanh
nghiép ban Ié — dich vu, dac biét 8 Quang Ninh, Lang San, Ha
Khau - Lao Cai va cac diém du lich I8n. Bong thdai, day la budc
di quan trong trong chién lugc thuc day thanh toan khéng

Nguén: Internet, BTCap téng hop tién mat va hoi nhap thanh todn ASEAN - Trung Quoc.
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ETF thuan Viét chinh thdc "chao san" trén pho Wall 8= O

Ngudn: Internet, BTCap téng hop

05/12/2025

Quy ETF thuan Viét dau tién chinh thuc giao dich trén san My: Tu
ngay 4/12, quy KraneShares Dragon Capital Vietnam Growth Index
ETF (ma KPHO) dugc niém yét tai NYSE, tréd thanh quy ETF nudc
ngoai dau tién sd hltu 100% danh muc la tai san Viét Nam. Quy do
KraneShares quan ly, Dragon Capital déng vai tro déi tac quan ly
dudc chi dinh.

Danh muc trai rébng nhiéu nganh, SHB va VPB la hai khodn nam
git I8n nhat: Tai thai diém niém yét, DCVFM VN Diamond chiém
11,7%, phan con lai gobm 35 ma thudc ngan hang, ching khoan, bat
dong san, san xuat va logistics. Sau sang loc theo tiéu chi vén hoa -
thanh khoan - tai chinh, SHB (8,74%) va VPB (8,24%) trd thanh hai
cO phiéu cé ty trong I8n nhat quy

Cau trac danh muc giup gé nut that room ngoai khi KPHO két
hop cdé phiéu con room va ching chi quy DCVFM VN Diamond,
qua dé loai bo han ché sé hitu nuéc ngoai va mé dudng cho

dong von toan cau tiép can siau haon thi truéng Viét Nam

KHOI PAU TU 12



S6 lugng tai khoan ching khoan mad mdéi xuéng thap nhat trong vong 4 thang ;;z. E,Q%IT,IA}I

SO TAI KHOAN CHU'NG KHOAN CA NHAN TRONG NU'O'C TANG/ GIAM QUA TUNG THANG S6 tai khoan chiing khoan ma méi bat ngd hut hai khi VN-Index

Nguén: L.P téng hop tir VSDC. Bon vi: Téi khodn. . - .
350.000 tien Ién moc 1.700 diém
330.819

310.496

Theo so liéu tU Tong Cong ty Luu ky va Bu trd Ching khoan Viét
Nam (VSDC), thi trudng ghi nhan thém gan 237.000 tai khoan ca

300.000
250.000

200.000

236.962 nhan trong nudc trong thang 11, giam 24% so vdi thang trudc.
Trudc do, s6 lugng tai khoan da tang lién tuc trong 5 thang lién tu

thang 6 dén thang 10/2025.
e Luy k& 11 thang dau nam, s6 lugng tai khoan ching khoan cua
100.000 nha dau tu trong nudc da tang gan 2,3 triéu tai khoan. Tinh dén
cudi thang 11/2025, nha dau tu ca nhan coé téng cong han 11,5 triéu
. I tai khoan, tusng ducng khoang 1% dan s6, qua dé hoan thanh

& muc tiéu trudc thaoi han 2030.

b b b b b b b ™
Q'\' Q’\' g I IV v v Q’b 'é\' \Q’\r Q'P QW 6" QW Q‘\‘ Q'\' @'ﬂr Q’P 0 (&‘\'
D

AT L L L SR\ L L GRS LA L 4"&«0

S6 lugng tai khoan ching khoan tang cham lai trong boéi canh thi
trudng dién bién tich cuc cho thay tdm ly than trong cla cac nha
dau tu. Ba tang nhanh cua thi trudng can di kem thanh khoan lan
tda va su tham gia dong déu, thay vi chi dua vao nhdm tru. Viéc tai
khodn ma3 mdi gidm vé muc thap nhat 4 thang phan anh su de dat

cla nha dau tu cd nhan sau chudi tang manh

Ngudn: Internet, BTCap téng hop
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. . i R . ~ BAOTI!
NHiN LAI TUAN 1- THANG 12 - THI TRUGNG QUOC TE &= GAPITAL

Hinh 5: Thay ddi chi s6 S&P 500 trong tuan

S&P 500 (i€n dong trong 5 nam) Thi trudng chiing khodan My da két thuc tuan dau thang 12/2025
v3i da tang diém tich cuc, dua chi sé S&P 500 tién sat muc ky luc
lich su, trong khi Dow Jones va Nasdaq clng duy tri sac xanh nhd
4 phién phuc hoi lién tiép. DOng luc cot 16i dén tu viéc ky vong
Fed cat giam lai suat dugc ciing c6 manh mé sau khi dd liéu lam
phat PCE céng bé mém haon du kién, thdc day tam ly Risk-On
trén thi trudng. Thi trudng hién dang dinh gid gan nhu tuyét doi
vao kich ban "ha cdnh mém" va kha nang ndi léong chinh sach,
khién moi su chu y cua gidi phan tich déu tap trung vao cac tin
hiéu va quyét dinh tU cudc hop cla Fed trong tuan ké tiép.

01/12/2025 02/12/2025 03/12/2025 04/12/2025 05/12/2025

Hinh 6: Thay doi chi s6 STOXX 50 trong tuan o ) B
® Cac chi s6 chung khoan chau Au (STOXX 50 tang +62 dieém,

STOXX50 [bién dong trong 5 nam) FTSE 100 +0,12%, CAC 40 +0,26%) cho thay muc tang trudng nhe
va than trong trong tuan; tuy nhién, déng luc thi trudng dudc
danh gid la mong manh, chiu ap luc tu su "xoay chiéu" clia kinh
t& vi mo khu vuc, dac biét 1a khi cac nén kinh té cot 16i phia Bac

dang déi mat vé&i nhiéu thach thuc, gay can tré cho trién vong

01/12/2025 02/12/2025 03/12/2025 04/12/2025 05/12/2025

1 tang trudng bén ving.

Nguén : Investing.com, BTCap téng hop
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. . ] R . ~ BAOTI!
NHIN LAI TUAN 4 - THANG 11 - THI TRUGNG QUOC TE &= GAPITAL

Hinh 7: Thay déi chi s6 SZSE trong tuan

— Chi s6 SZSE (Chung khoan Tham Quyén) da két thuc tuan giao dich
dau thang 12/2025 véi muc tang rong dang ké (+164 diém). Bong luc
chinh dén tU ky vong vao chinh sach én dinh va ho trg tU Chinh phu
(cac bién phap can thiép nham 6n dinh déng Nhan dan té), cung Vvai
suU quay lai cua dong vén ngoai vao cac linh vuc tang trudng nhu
cbng nghé. Mac du rui ro tu thi trusng bat dong san va su bat on vé
chinh sach van hién hiiu, xu hudng phuc hdi vao cudi tuan cho thay
niém tin vao su can thiép cda chinh quyén va tiém nang dai han cua
cadc nganh tang trudng da trd thanh yéu t6 chi phoi thi truéng Tham

Quyén.
01/12/2025 02/12/2025 03/12/2025 04/12/2025 05/12/2025
Hinh 8: Thay do6i chi s6 KOSPI trong tuan
KOSPI (Bién ddng trong 5 nam) Chi s6 KOSPI cua Han Qubc da két thudc tuan giao dich dau thang

12/2025 v3i muc tang trudng an tuong 2.62% (net +174 diém), chot
phién tai 4,100.05 diém. Da tang manh mé nay (dac biét trong céac
phién 02/12, 03/12 va 05/12) dugc dan dat chd yéu bdi nhom cé phiéu
Coéng nghé va Ban dan (Semiconductor), bao gom ca co phiéu xe dién
va 0 t6, nhd vao nhu cau chip lién quan dén Al gia tang va hoat dong
xudt khau kha quan. Tam ly nha dau tu dugc cing cbé thém tu ky
vong ndi 1dng chinh sach tién té tai My va su ho trg tu cdc dong von to
chuc. Sdc manh clia KOSPI phan anh su chi phoi cla chu ky siéu tang
trudng cong nghé va cac bién phap cai cach quan tri doanh nghiép
trong nudc, xac Nnhan rang thi trudng Han Quodc tiép tuc la mot trong
nh{ng thi truGng tang trudng manh nhat thé gidi

05/12/2025 04/12/2025 03/12/2025 02/12/2025 01/12/2025

Nguébn : Investing.com, BTCap téng hop
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Nbi dung &= GAPITAL

Phan II: Nhin lai thi truéng Tuan 01 - Thang 12 Trang
T Thi Trudng quoc té

Thi trudng trong nudc
2.1 Phan loai giao dich

2.2 Diéen bién nganh
2.3 Dinh gia thi trudng
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NHIN LAI TUAN 01 - THANG 12 - THI TRUGNG TRONG NUGC &% CAPITAI
VN-index tang trudng tuan thu tu lién tiép: Pong luc tang trudng chua ro rét kém moi quan ngai vé thanh khoan
Bang 1: Thong ké thi trudng chling khodn Viét Nam trong tuan * Thitrudng ching khoan Viét Nam, dai dién bdi chi s6 VN-
Tén Index, da khép lai tuan giao dich tu 01/12 dén 05/12 bang
= PPN, = g KL L - . U A . . 5
I‘Pr\‘aalz Glacg:ng Toz?nﬁl-(g;;ng Trung binh tuan tang diém thu tu lién tiép, thiét 1ap moc dong cua
(ty VND) tai 1.741 diém, tucsng ducong muc tang 2,98%. Hiéu suat

nay khang dinh su duy tri cta tdm ly lac quan va xu
hudng tang trudng ngan han.

51 298% 1656 1758 1690 1741 741441152 23758 * Tuy nhién, chat ludng cta da tng tiép tuc 1a van dé can
dudc quan tdm. Mac du chi s6 but pha, thanh khoan thi
trudng chung lai gitt 8 muc di ngang, cho thay su thiéu

Hinh 9: Bién ddéng chi sé VN-Index trong tuan déng thuan gitta hanh déng giad va khdi lugng giao dich,
day la moét tin hiéu canh bao ré rang vé tinh bén ving cua

18,00 5 1,0% . L - SR . .A,
0.90% 0,86% 099, xu hudng. Bac biét, su suy gidm cla déng luc tdng diém
16,00 = O'8cy trong cdc ngay cudi tuan, vai ty |&é thay doi hang ngay
14,00 o300 ‘ 0'7; giam manh tu 0,90% xudéng 0,23%, chi ra su suy yéu cula
12,00 ' O’Go/o luc cau gid cao va su gia tang cula ap luc chot I3i.
£ 10,00 o ® Nhan dinh chung la VN-Index dang van déng trong giai
”‘9 0,5% o > - 2 . [N 9 N o N
Q 800 doan tang trudng mang tinh rui ro tiém an. Ba tang hién
0,32% 0,4% - . 2 1n A4 A 5 K 1R m 4
6,00 _ 095% 0590 tai dugg daph gia la co su tap t.rung dong von Idn vao cac
400 ’ ' O° cO phiéu von hoa cao (blue-chips) va chua dugc cung co
2yoo o'zf bdi su lan tda cla dong tieén mdi doéi dao. Do do, khuyén
’ On1% nghi nha dau tu can duy tri su than trong cao doé va theo
0,00 0,0%

doi sat sao dién bién thanh khoan. Néu tinh trang khai
’ lugng khéng Ung hdé gid tiép dién, kich ban thi trusng
m Thay d6i % Thay ddi budc vao moét nhip diéu chinh ky thuat sdu hon hoac
clng cb nén tang trong dai han (consolidation phase) giai
doan cudi nam la rat cé kha nang xay ra.

12/01/2025 12/02/2025 12/03/2025 12/04/2025 12/05/2025

Ngudn :Vietstock, BTCap téng hdp
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A pe 3 ) . BAO 1IN
Top co phiéu anh huong Index &= OAPITAL

5 c6 phiéu déng gép 70% da tdng cua chi s, nhém Vingroup tiép tuc tao anh hudng Ién
Hinh 10: Top c6 phiéu anh hudng dén chi sé VN-Index trong tuan

250 1'3.3% 1,40%
120%
20,0
1,00%
15,0
0,80%
10,0 0,60%
0,40%
0.20%
-0,29 -0,29 0,31 -0,33 0,34 '
00 [ ] 03]
'Y ° 'Y ° Y 0,00%
-5,0 -0.20%
VIC VHM VPL MBB CTG GMD VNM GEX LPB BSR

EDONng gép @ % Doéng godp
Ngubn : Vietstock, BTCap téng hop

®* Thi trudng ching khoan Viét Nam tuan qua da ghi nhan da tang diém dang ké, tuy nhién mang tinh tap trung cao
do. Su tang trudng nay dudc dan dat tuyét déi bdi nhdm cb phiéu Vingroup, khi VIC, VHM, va VPL cung nhau déng
gop td8i +30.4 diém trén téng 51 diém tang cla chi so. Trong do, riéng VIC tao ra muc anh hudng ap dao, véi déng gop
lén t&i 22.62 diém (tuong dudng 1.33% déng gdp vao chi sd). Su dong gop clia nhdm Vingroup cung vaéi hai ma ngan
hang tru cot 1a MBB (+3.43 diém) va CTG (+2.98 diém) da tao nén Top 5 cb phiéu cd muc dong gop hang dau, chiém
hon 70% tong muc tang cla VN-Index trong tuan.

* Ngudc lai, thi trudng cho thay ap luc ban khéng dang ké va thiéu su déong thuan & chiéu giam, khi cac coé phiéu co
dong gop tiéu cuc I8n nhat nhu GMD, VNM, GEX, LPB, va BSR déu chi cé muc tac dong rat nho, dao déng tu -0.29
dén -0.34 diém. Biéu nay nhan manh ban chat ky thuat clda da tang va su phan héa manh mé clda dong tién, tap
trung hoan toan vao cdc ma tru cé tinh dan dat.
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Khéi ngoai mua rong hon 4.400 ty déng, cham dit chuoi ban réng 19 tuan lién tiép
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Hinh 11: Gia tri giao dich NDTNN trong tuan Hinh 12: TOP c6 phi€u NDTNN giao dich trong tuan (ty déng)
7.000
Ban Mua
£ 006 (500) ] - 500 1000 1500 2000 2500 3.000
I VHM VPL | ——
2000 s vcs VBB I
I Ace MWC N
1.000 e ac -
B ss VM
B DXG vPe 1l
-1.000 B cEX ¢t
B VviC =N |
-3.000 VY HPG Il
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mmm T6ng GT mua  mmmTéng GT ban Téng GT rong

Nguén : Vietstock, BTCap téng hop Nguén : Vietstock, BTCap téng hop

® Khéi ngoai chinh thiic ddo chiéu mua rong vai gia tri 4.419 ty déong va khoi lugng 68.8 triéu co phiéu. Bong thai nay da cham duat

chudi 19 tuan thodai von lién tiép (tdng muc ban rong han 100.556 ty dong), tao nén mot budc ngoat vi md quan trong, ti€p nadi

tin hiéu tich cuc vé khéi lugng mua rong tU tuan trudce (19.2 triéu co phiéu).

® Dong von tai kich hoat thé hién dinh hudng gidi ngan rdé rét, tap trung manh vao hai ma tru: VPL (+3.373 ty déng) va MBB (+1.564

ty dong). Ngugc lai, dp luc ban rong dién ra nhe va phan tan qua cdc nhém nganh, vai VHM (-389 ty déng), VCB (-355 ty déng) va

ACB (-327 ty dong) la cac ma chiu ban I8n nhat
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Giao dich tu doanh trong tuan

Hinh 13: Gia tri giao dich tu doanh trong tuan Hinh 14: Gia tri giao dich theo ma ching khoan trong tuan (ty dong)
1.500 .
Ban Mua
1.000 (500)  (400)  (300)  (200)  (100) - 50 100 150 200 250
I MWG ssi I
200 BN HDB  VHM
s FRT viX
s MBB STB I
B HHS FPT I
(500) BN VNM HPG
Bl EB TCB I
(1.000) I EVFVYN30 vl I
B viB VRE [N
(1.500)
ACB VCG
12/01/2025 12/02/2025 12/03/2025 12/04/2025 12/05/2025 . o
= T6ng GT mua mmm T6ng GT ban Téng GT rong
Nguén : Vietstock, BTCap téng hop Nguén : Vietstock, BTCap téng hop

® Tu doanh mua rong kiém tén 59 ty cho thay su giang cho cla nhém nha dau tu nay trudc nhing bién dong cula thi trusng
trong tuan.

® Ap luc ban tap trung vao cac nhém da tang trudng nhu ban 1é (MWG, FRT) va ngan hang (HDB, MBB), cho thay déng thai thuc
hién hda Igi nhudn ngan han. Tuy nhién, khéi Tu Doanh clng tién hanh gidi ngan cé chon loc, tap trung manh vao cac co phiéu

dan dat nganh ching khoan (SSl) va bat dong san (VHM) va cong nghiép (HPG).
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Hinh 15: Phan tich biéu dé gia VN-index
& & o< €

1880.00

* VN-index dang & trong trang thai tiém can qua

a0 mua, thé hién qua viéc gid giao dich sat

o w000 ngudng khang cu dinh cl va tiém can Dai

)I’ﬂi - g Bollinger trén. Cu thé, chi bdo RSI nam & mL'J:C

W N 68.56, tiém can ngudng qua mua 70, cho thay

‘J | [ 2 rdi ro vé moét nhip diéu chinh k¥ thuat dé giai

W tda nhiét da tang lén dang kg, lam giam dang

ﬁ,' - ké muc dd an toan dé md thém cac vi thé mua
. % mM3&i 3 thai diém hién tai.

®* Mac du MACD da xac nhan tin hiéu mua mdi
va dang duy tri trang thai dudng, cung cbé xu
hudng tang trung han, déng luc nay dang doi
dién v8i thach thuc I8n khi gid tién sat vung
canh bdo qud mua ma khoéng cé su ung ho
tuong xUng tu khoi lugng giao dich. Su thiéu
dong thuan gitta hanh dong gid va khoi lugng
giao dich nay dat nghi van Ién vé chat lugng

1226 dose 105 1955 920 e cla da tang, cho thay su tang diém co thé chi

__ dugc dan dat bdi mét s6 cd phiu vén héa 16n
S L I T SRR BT wy oy > < ~ . 5 ~ ~ . > < [N
o ma khong cé su lan toa rong rai cua dong tién
<000 M3i, khién xu hudng hién tai tré nén thiéu bén
Thang 3 Thang 4 Thang Nam Thang 6 Théng 7 Thang Tam Théng 9 Thang 10 Thang 11 Théng Mudi hai @ ~
16:58:04 (UTC+7) % log twdong Vung'
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e

gap ap luc choét I6i mot phan vao phién thd 6. Biém so tang ngoai su dong gépi
chinh bai cac cé phiéu nhém Vingroup thi cing cé thém nhém cé phiéu nganh,
ngan hang. Ngoai ra, nudc ngoai quay lai mua rong trong tuan cling la mot déngi
luc I8N thuc day chi s6. Tuan tdi, thi trudng coé thé chiu dp luc diéu chinh noi tiép tUi

PN - PN ~ - = I N ) - ~ . p o e |
&ng Phiing Nhat Qu& phién thu 6, tuy nhién day cé thé chi la dot diéu chinh tich [Qy lai trudc khi tiép tuc

Gidm déc Khoi bau tu

cho tuan tiép theo. Mac du thj trusng tang diém phu thubdc vao Vin nhung coé théi
thay trong cac phién nhém Vin khéng tang, cac nhdm khac van cé da tang nhéti
dinh hd trg thi trudng trong tuan qua dac biét trong tuan qua la Nnhém cé phiéu,
ngan hang. Mac du thanh khodn chua bung né nhung cé thé thay bat dau céi

s . ES o~ _ o 7 2 ,\'I
Nnhdng tin hiéu tich cuc nhat dinh cho tuan tiép theo. Trong tuan tiép theo, chi sO!

Ong Pao Hung
Chuyén gia

thi trusng coé thé tiép tuc git viing da tang Ién muc trén 1.750 hudng dén 1.800. :
|
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* Budc sang tuan mdi, sau da tang k¥ thuat tdp trung va su kién dao chiéu mua rong,
lich s cua khéi ngoai, VN-Index dudc du bao sé can moét giai doan cung cé k¥
thuat. Viéc chi s quay vé kiém dinh vung ho trg 1,700 diém [a mot kich ban hdp Iyt
dé hap thu ap luc chét I8i ngan han sau tuan tang néng. Bé xac Nnhan xu hu(jngl
tang ro rét va bén ving, thi trudng can hai déng luc chinh: Thd nhat, Thanh khoan.
phai dugc cai thién dang k&, chliing minh su déng thuan lan tda clia dong tién noi,
Thu hai, Khoi ngoai phai duy tri vi thé mua rong, cung vdi tin hiéu ty gid ha nhiét,
bén ving. Néu cac yéu té vi md va dong tién nay dong pha, VN-Index s& c6 nén!
tang ving chac dé hudng tdi cac dinh cao mai. Dy kién tuan tdi, chi s sé két tuan!
trong vung 1.700-1-730 I

Ong
Hoang Thuong Trudng
Chuyén vién

* Thi trudng ching khoan Viét Nam budc vao tuan mdi véi trang thai than trong sau|
chudi bon tuan tang lién tiép, khi VN-Index tién sat vung khang cu 1.750 diém va'
nhiéu chi bdo cho thay dau hiéu qua mua. DU dong tién cai thién va khoi ngoal
quay lai mua rong, da tang van mang tinh tap trung vao Mot s6 co phiéu Ién trongn
khi thanh khodn chua lan tda manh. B&i cdnh quéc té tiép tuc hd tré nhd ky vong,
Fed tién gan haon tdi chu ky gidm 13i suat va gid dau neo thap, song dién bién,
quanh cudc hop Fed cé thé khién thi trudng rung lac trong ngan han. Du kién VN-!
Index sé& budc vao nhip diéu chinh ky thuat, dao déng trong vung 1.700-1.760 dlem'
dé hap thu ap luc choét I8i trude khi tao nén tang cho xu hUCSng bén viing han. Trlenl
vong trung-dai han van tich cuc nhg su trd lai cia dong von ngoai va mai trUdng.
|ai suat toan cau ha nhiét. .

_Ong
Nguyen Anh Tuan
Chuyén vién
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Ong Nguyén Anh Tu
Chuyén vién

Ba Ducong Thuy Trang
Chuyén vién

nhién cd thé thay rang dé tiép tuc cho da tang mdi thi can moét lugng thanh khoéni
t&t hon téi tU thi trudng. Dac biét 1a su phan bd dong tién tét hon sang cac nhém,
co phiéu khac thay vi chi tdp chung moét s6 nhém [8n trong tuan qua, cu thé |a
nhédm ngan hang va nhém VIC. Thi trudng sé cé nhing pha rung lac kiém dinh lai

trudc khi cé da tang tiép theo trong giai doan téi. Két phién tuan tdi tdéi cho rang

thi trudng van sé tang diém so véi dau tuan é ngudng 1760 - 1780.

* Thi trudng ching khoan trong tuan viua qua ghi nhan xu hudng tang, du dc‘mgi
tién vao van chua cho thay su dot pha rd rét. Sang tuan tdi, chi s6 dugc ky vongi
duy tri da di 1én nhd ky vong cao vé viéc FED sé ha 1ai suat. Tuy vay, bién dong,
rung lac cé thé xuat hién va xu huéng tang chi thuc su bén ving khi thanh khoéni
dudc cai thién manh han. DU kién tuan tdi chi sé sé giao ddong quanh muc 1.700 -
1.750 diém
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Phung Nhat Qué

Gidm déc Khoi dau tu
Quepn@baotincapital.com
Trinh Cong Son

PGD Khéi dau tu

Sontc@baotincapital.com
Ngo6 Thién Vuong
PGP Khaoi dau tu

Vuongnt@baotincapital.com

Pao Hung

Chuyén gia Khéi dau tu
Hungd@baotincapital.com
Hoang Thuong Trudng

Chuyén vién
Truonght@baotincapital.com
Nguyén Anh Tudn

Chuyén vién

Tuanan@baotincapital.com

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bdo cdo nay
phan anh chinh xac quan diém ca nhan déi vai thi trudng ching khoan va (2) chuyén vién phan tich
da/ dang/ sé dudgc mién tru trach nhiém boi thudng truc ti€p hodc gidn ti€p lién quan dén phan tich

cu thé trong bai viét nay.
KHUYEN CAO

Bdo cdo nay dugc Vviét va phat hanh bdi Khéi Bau tu - CTCP Bao Tin Capital. Théong tin trinh bay trong
bdo cdo dua trén cac ngudén dugc cho la dang tin cay vao thai diém céng bd. Cac ngudn tin nay bao
gom thoéng tin trén thi truéng vang cong khai théong tin trén bao cdo dugdc cong bé rong rai khac va
cac théong tin theo nghién clu clda chung téi. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cdp thong tin
cho cac nha dau tu tham khao va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban nao dugc thao luan
trong bdo cdo. Cac nha dau tu nén co cac nhan dinh doc 1ap vé thong tin trong bao cdo, xem xét cac
muc tiéu dau tu cd nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu cla minh, tham khao y kién tu van tu
cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trudc khi
tham gia vao bat ky giao dich nao dugc dé cap trong bdo cdo. Cong ty sé khong chiu trach nhiém déi
v3i bat ky ton that tai chinh nao hodc bat ky quyét dinh nao dudgc thuc hién trén co s3 thdong tin dugc
trinh bay trong bao cdo nay. Ban bdo cdo nay la sdn pham thudc s htu clia Bao Tin Capital, ngudi su
dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, slia doi, dang tai 1én cac phuang tién truyén théong

ma khoéng cé su déng y bang van ban cla cong ty.
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