NHIP DAP THI TRUONG x
TUAN 2 - THANG 12 / \

(08/12/2025 - 14/12/2025)




Muc luc

AN

—
i "f""'"’

—
~O
=

7

. Néidung ________________________________ Tang

Piém tin trong tuan

Tin tdc quoc té

Tin tdc trong nudc

Nhin lai thi truéng Tuan 1-Thang 12
Thi trudng quoc té

Thitruéng trong nudc

Két luan va y kién cua cac chuyén gia




e V7, BAOTIN
NOI dung #= OAPITAL
Phan | : Diém tin tuan Trang

] Tin tdc quoc té

2

Tin tdc trong nudc




. 2 BAO 1IN

FED giam lai suat giita bat dong ndi bd &= QAPITAL

Fed giam lai suat 0,25 diém phan tram, biéu do dot plot cho

thay sé chi cé 11an cat giam lai suat trong 2026:

The Fed's December Dot Plot ®* Ngay 10/12, nhu ky vong cla thj trudng, Cuc DU tr{ Lién bang
4.004
’ My (FED) da ha lai suat thém 25 diém cc ban lan thd ba trong
@ 3504 nam, qua do dua |ai suat xudéng muc 3,5% - 3,75%, thap nhat ké
g tU thang 11/2022.
§ 3.004 i ~ e u > . o 5 . z -~ . R o
= ® FED du bao tang trudng kinh té My sé dat muc 2,3% vao nam
% 2026, tU muc 1,7% nam 2025, ty |é that nghiép 6n dinh, nhung
— 2.50
1 van lo ngai vé nhu cau lao débng dang cham lai.
FOMC members' dot projections for meeting date 12/10/2025
2.0 P s - et e ® Theo biéu dé dot-plot tai thang 12, néi bd FED dang thién vé
2025 2026 projection ZYO:;r o 2028 Longer Term )
Ngubén: FED °

Dot giam lai suat trén da cé tac dong tich cuc vao thi
truéng chiing khoan toan cau khi hau hét cac thi truéng
ching khoan I8n déu cho thay muc tang nhat dinh. Doi véi
thi truéng Viét, viéc giam lai suat lam giam bét siic manh

cua USD, giam bét ap luc Ién ty gia USD/VND.




Mexico ap thué Ién dén 50% véi hang héa mét sé nuéc Chau A B~ E}{ﬂH‘F

Mexico ap thué Ién dén 50% déi v8i nhiéu méat hang xuat khau

tu cac nuéc Chau A:

® Mexico sé ap dat hoac tang thué quan - chu yéu lén dén 35% trong
ca nam 2026 doi v8i cac mat hang nhu 6 t6, phu tung 6 t6, dét may,
quan ao, nhua va thép tU Trung Quéc va cac nudc chau A khac
khéng cé thda thuan thusng mai véi Mexico, bao gém An Do, Han
Quobc, Thai Lan va Indonesia.

® Viéc Mexico ap thué nhap khau cao déi v8i hang hda tu Trung
Qubc va mobt s6 quéc gia chau A khéng cé Hiép dinh Thudnhg mai
Tu do (FTA) v8i Mexico md ra cd hoi I8n cho Viét Nam nhd vao Qi
thé chién lugc tU Hiép dinh Boi tac Toan dién va Tién bd xuyén Thai
Binh Ducng (CPTPP).

® Hién tai, cdc mat hang xuat khau chd dao cuia Viét Nam sang thi
trusng Mexico bao géobm dién thoai va linh kién, giay dép, hang dét
may, may moc thiét bi, va thdy san. Khi du luat mdi dugc ap dung,

nhing mat hang nay sé nhan dugc Igi thé canh tranh vust troi. Cu

Nguén: Internet, BTCap téng hop

thé, trong khi cac déi thd I6n nhu Trung Quéc phai chiu muc thué
quan cao, c6 thé |én dén 35% hodc 50% do6i véi dét may va giay dép,
thi hang hoda Viét Nam lai dugc hudng muc thué uu dai, tham chi
bang 0% theo cam két CPTPP.
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Khung hoang bat dong san Trung Quoc &= 3{[*[']]\}

China Vanke top 6 nganh - Rui ro I6n cho nganh bat déng san
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Vanke bdo cdo khoan 16 rong 28 ty nhan dan té (gan 4 ty
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USD) trong chin thang dau nam, tang so véi muc 17,9 ty nhan
dan té cla nam trudc. NG phai tra chiu lai la 362,93 ty nhan
dan té tinh dén thang 9.

Khing hodng bat dong san Trung Qudc da dan dén lan song
v8 Ng cla cdc nha phat trien bat déng san I8n cua Trung
Qubc nhu Evergrande va Country Garden. Cau chuyén cua
Vanke gay chan dong thi truéng bdi c6 déng I8n nhat cula
cong ty la Tap doan Tau dién ngam Tham Quyén Shenzhen

Metro, mot don vi van hanh tau dién ngam nha nudc.

® Viéc trén cho thay tinh hinh bat déng san tai Trung Quéc
Nguon: Internet, BTCap tong hop van dang rat xau va cé nguy co tiép tuc xau trong thdi gian
téi. Ngoai ra ciing cé6 thé anh hudng truc tiép lén thi
truéng ching khoan cua nudc nay va gian tiép téi tam ly
nha dau tu tai Viét Nam.
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Thong qua Nghi quyét Ky hop thu 10 Quéc héi khéa XV 8= {i’{ﬂw

Quodc hoéi da théng qua 51 luat va 39 nghi quyét. Pay la con sé ky luc, chiém khoang 30% tong sdé ludng

ludt/nghi quyét cua ca nhiém ky khéa XV, tap trung manh vao viéc thao gé diém nghén thé ché.

. o HO trg thém thué VAT cho mét s6 nganh dac biét nganh . A N
Luat Thué gia tri gia tang R hia Nganh néng nghiép
néng nghiép

Khung phdp ly mdi thay thé hodc slia doéi I8n Luat Pha . o ) .
.. , , . . - . . L HO trg xd ly nd xau nganh
Luat Phuc hoi, pha san san cl, nham xud ly nhanh cac doanh nghiép "xac séng", b
. ) o ngan hang
ho trg tai cd cau nd va thanh ly tai san.

Kinh té & Tai chinh
o o ) ) Giam cac thu tuc hanh chinh cap phép khai thac khoang . ' )
Luat Bia chat va khoang san . R R R R ) . Nganh khai khoang
san phuc vu cong trinh céng cdng, du an trong diém

Lan dau tién Viét Nam ban hanh khung phap ly nén tang
Luat Tri tué nhan tao cho Al. Bay la budc ngoat phap ly dé thu huat FDI cong | Cong nghé

nghé cao va dinh hinh lai cdc nganh dich vu sé.

Thao g3 vuéng mac Cho phép dp dung co ché dac thu dé xu ly cac du an, dat o o R
o . ) ) ) ) o o . o R Thao g8 phap ly cho hang loat
Phap ly cho Bat M3 réng pham vi Nghi quyét 170/2024/QH15 | dai nam trong két luan thanh tra, kiém tra, ban an trén ) o )
cac du an bat déng san

ddng san & DU an pham vi cd nudc (trudc day coé thé chi thi diém cuc bd).
} ) Qudbc hdi da théng qua cac ca ché dac thu N . . S . o
Cac du an trong L o . o HO trg thém Bbudng sat toc dé cao Bac — Nam va San bay
. . dé day nhanh tién dé ha tang, von la dong o . Xay dung
diém quoéc gia Quobc té Long Thanh.

luc chinh cho tang trudng GDP




Tong hop kinh té Viét Nam 11 thang -:ai Ej{% ;]1:[\]

- N T =
. SAN XUAT CONG NGHIEP 11 THANG NAM 2025 ‘Wuwmﬁﬂﬁmém:ﬂumcmnéwum Cac chi s6 vi md hé&t 11 thang duy tri da
Téc 66 tang Chi sé san xuét cong nghiép (IIP) so véi ciing ky nam trudc ) (s0 véi cing ky nam trudc) ting tich cuc:
4.859,0 767,8 85,4 665,5
nghintj 8Bng nghinty aéng nghintj ding nghinty dbng
A 7% A 146 A 199 A2 ®* Cacdiém tich cuc:

Bin Ié hang héa Lwu tri, 3n udng Du lich Iiv hanh Dich vu khic

1.  San xuat cong nghiép duy tri tich cuc

|!f . cung so lugng doanh nghiép thanh lap
TONGSO | 6.377,7 "nticm A

9,1%

mMdi cao.

‘V:: %fy‘ieﬁgﬁi :’:?ncmﬂ phan phdi dién

XUAT, NHAP KHAU HANG HOA 11 THANG NAM 2025 2.

(so véi cling ky nam trudc)

TONG KIM NGACH dia phudng va nguon von FDI tich cuc

Hoat dbng dau tu tU ca trung usng va

gap kho khan.

8,9+

_ tyUSD
g b‘ 839,75" A 17,2% “ 3. Hoat déng ban 1&, dich vu tiéu dung
110.086 AR i Xuét khéu : 1 Nhép khau tang truéng.
y ’ L 4. Xuat nhap khau tang nhanh.
] HOAT DONG DAU TU A161%  uarsiev 20,53  A184% , S
T T————— e a— 5. Lam phat dudc kiém soat.
Nha nudc 11 thang nam 2025 : vao Viet Nam t 0101 30112025 o Cacrai > tn tai
T gy SR ac rui ro con ton tai:
== 102,6 a_ 633.8 : Tong vén FDI vao Viét Nam 100,45, 103,58- 145,77,
e R USD —  chmamgreos 103,29« cnisbgavang 103,94 1. Gidi ngan vén dau tu céng mdi chi dat
A5 PEIEP 33,69 Y CPIthing 112025 SOV ———————— binh quin 1 thing
R T : sV thing 12024 O 2025 cosepieghss B i 60,6% ké hoach sau 11 thang.
S TONGSOT e e i o veicingly - nam 2025 50 voi ciing ’ '
o int) : : = ) Ky ném truwéc . . 022
736,4 v 426 8, ! Téng vén FDI thyc hién b % | A &= a 2. Xuat khau nhém trong nudc ti€p tuc
B 23607 < ' g
| /
|




Pau tu cong madi chi dat 60% ké hoach déra

T v T

» N &

Dau tul cong ! Vén can doi , Tong vén giao nam 2025
von ngan sach Nha nuéc nam 2025 | ngan sach dia phuong (bao gom ca von Thii tudng giao
dugc giao 913.216 ty dong . cac dia phuong giao tang thém : va von can doi dia phudng giao tang)

</

e
Vdn giao dau nam Vonbo sung !
825.922 ty dong 81.293 ty dong

Ty & 167522 ty dong dat 1.080.738 tj dong

6 vén da phan b 10394671 4 dong )

s0 von da phan bo 1a 871.944 ty dong, dat 99,5% ké hoach

Néu chi tinh k& hoach Thii tudng Chinh phi giao, )

VON DA GIAI NGAN 553.250 TV BONG
dat 60,6% ké hoach (tinh dén hét thang 11)

12 b, co quan va 20 dia phudng
giai ngan dat tii miic
binh quéan chung ca nudc trd len

22 bd, co quan va 12 dia phudng

giai ngan dat
dudi binh quan chung ca nudc

Pau tu cong 11 thang maéi chi dat hon 60% ké hoach dé ra:

Gidi ngadn von dau tu cong nam 2025 tiép tuc ghi nhan chuyén
bién tich cuc khi Gy k& 11 thang dat 553,25 nghin ty dong, cao han
cung ky nam trudc.

Tinh dén hét thang 11/2025, s6 gidi ngan dat 553,25 nghin ty déong,
bang 60,6% ké hoach Thu tudng giao, cao han 2,4% va tang 155,7
nghin ty dong so vaéi cung ky nam 2024.

Bo6 Tai chinh danh gid, du chiu anh hudng nang né cua thién
tai, bdo |G va tinh trang ngap lut kéo dai, tién do gidi ngan
van dugc duy tri 6n dinh trong cac thang gan day va cao han
cung ky nam trudc. Tuy vay, khoi lugng vén con lai phai giai
ngan rat Ién, khoang 360 nghin ty dong.

Viéc giai ngan dau tu cong chi mdi dat trén 60% ké hoach tao
ap luc Ién Ién thang cudi nam va viéc hoan thanh Ién trén 90%

k& hoach la kha khé xay ra.




Xuat khau nhém trong nudc tiép tuc yéu
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Tang trwedng xuat khau cta khoi doanh nghiép ndi dia T11 2025

Bai viét géc: Truong Dac Nguyén 90%
Dir ligu tf WData
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-17,5%

2013 2015 2017 2019 2021 2023

@ [VN] - Xuét khau Khu vyc trong nudc (YoY) @ [VN] - Xuat khau Khu vuc trong nudc (TTM) (YoY)

Nguén: Truong Ddc Nguyén, Wichart, BTCap téng hdp

[ ]
1 -30%

-60%

van Ién, phan anh bién ddng manh sau con sét vang

Thang thd 7 lién ti€p xuat khau clia doanh nghiép noi
dia la s6 am, cu thé -17,5% so véi nam ngoai, con cach

rat xa trang thai binh thudng.

Nhu vay néu tinh dai hon trong 12 thang qua, thi cac
doanh nghiép cling da giam -3%. Day la lan thd 4 trong
hon 20 nam doanh nghiép ndi dia Viét rci vao chudi

suy giam xuat khau.

Nhu vay, cé thé thay anh hudng cua thué quan doi
v8i doanh nghiép xuat khau ndi dia dang 13 rat I6n,
viéc héi phuc cia nhém trén cé thé sé can thém thdai
gian dé da dang héa dau ra, tranh phu thudc vao thi
trudng My qua nhiéu. Nhung nhém FDI van duy tri
tich cuc tao ra muc tong xuat nhdp khau tich cuc,
khéng tao anh hudng lén tang trudng GDP.

Ty gia ha nhiét nhung chénh léch tu do - chinh thuc




Noi dung

Phan II: Nhin lai thi trudng Tuan 02- Thang 12

Trang

T Thi Trudng quoc té

2 Thi trudng trong nudc
2.1 Phan loai giao dich

2.2 Dién bién nganh
2.3 Dinh gia thi truéng
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NHIN LAI TUAN 2 - THANG 12 - THI TRUGNG QUOC TE &= GAPITAI

Hinh 5: Thay ddi chi s6 S&P 500 trong tuan

S&P 500 (bién dong trong 5 nam) Trong tuan 08-12/12, ching khoan My bién déng manh quanh quyét

60 dinh chinh sach cla Fed, khi thi trudng budc vao giai doan tai dinh gia

40 ky vong sau dcot cat gidm 13i suat 25bps. DU Fed thuc hién ha |ai suat,
46

thong diép di kem cho thay l1ap trudng than trong han doi véi 16 trinh

20 nadi Idng trong nam 2026, khién ky vong cat gidm sau tiép tuc dugc
0 ——— diéu chinh lai. Phan Ung ban dau mang tinh tich cuc khi Dow Jones va
20 S&P 500 tiém can vung dinh lich s& nhd dong tién xoay vong sang
40 nhém gid tri. Tuy nhién, da hung phan nhanh chéng ha nhiét trong
phién cudi tuan sau cac du bdo kém kha quan tU Broadcom va Oracle,

00 74 lam day Ién lo ngai vé dinh gid cao cua nhom Al. Két tuan, S&P 500 va
-80 Nasdaq diéu chinh nhe, trong khi Dow Jones gilf viing hdn nh3 cc cau

12/8/25 12/9/25 12/10/25 12/11/25 12/12/25 L , I R
nganh it nhay cam vadi céng nghé..

Hinh 6: Thay déi chi s6 STOXX 50 trong tuan
60

STOXX 50 (bién déng trong 5 ndm) ® Cac chi s6 ching khoan chau Au ghi nhan dién bién than trong

trong tuan 08-12/12, véi Euro STOXX 50, FTSE 100 va CAC 40 déu

40

20 gidm nhe trong tuan, phan anh tam ly giao dich de dat sau quyét

dinh cat gidm lai suat cda Fed. BPa tdang ngan han trong phién 11/12

- nhanh chéng suy yéu khi cac chi sé khéng vust dugdc cac ngudng kY
= thuat quan trong. Ap luc chd yéu dén tU trién vong tang trudng
-40 Eurozone con yéu, dac biét tai Ddc va Phap, cung vdi lap trusdng ndi
60 ldng than trong cua ECB, qua do han ché kha nang hinh thanh xu
Nguén : Inastig.com, BTeaRR6ng hop 2 10122 121z 12112025 hudng héi phuc bén viing.

14/12/2025 KHOI BDAU TU 13



NHIN LAI TUAN 2 - THANG 12 - THI TRUGNG QUOC TE

Hinh 7: Thay ddi chi sé SZSE trong tuan

200 SZSE
150 182

100

50

0
-100
-150

-200
12/8/25 12/9/25 12/10/25 12/11/25 12/12/25

Hinh 8: Thay d6i chi s6 KOSPI trong tuan

KOSPI (Bién dong trong 5 nam)
80

60
55
40

20

-20 -

-40
12/8/25 12/9/25 12/10/25 12/11/25 12/12/25

Nguén : Investing.com, BTCap téng hop

Trong tuan 08-12/12, chi s6 SZSE bién dong manh vaéi cac nhip tang-
gidm dan xen, phan anh trang thai thiéu 6n dinh cula thi trudng co
phiéu Trung Quodc. Sau khi tdang manh dau tuan Nnha tadm ly cai thién
tU bdi canh tién té toan cau, chi sé nay giam sau trong phién 11/12 khi
Reuters ghi nhan ap luc quay trd lai tU dU liéu vi mo yéu, dac biét la
PPI ti€p tuc @am, cho thady nhu cau ndéi dia va ap luc gidm phat chua
dudc cai thién. Nhém cbé phiéu ngadn hang va bat déng san — von
chiém ty trong I&n trén SZSE - chiu ap Iuc ban manh, kéo chi sé di
xudng. Phién cudi tuan ching kién nhip hoi ky thuat khi luc cau ngan
han xuat hién, tuy nhién nhin chung da phuc héi van mang tinh than
trong do thi trudng thiéu cac tin hiéu ho trg chinh sach mdi tu PBoC
va trién vong tang trudng ndi dia con nhiéu bat dinh.

Trong tuan 08-12/12, KOSPI tang khoang +1,64% va chét tai 4.167,16
diém, ndi dai chudi ting tuan thd ba lién ti€p. Dién bién theo phién
cho thay nhip “tang-diéu chinh-tang": tang manh dau tuan (+1,34%
ngay 08/12), diéu chinh nhe 09-11/12, trudc khi bat tang lai +1,38%
ngay 12/12. Déng luc cot 16i dén tU tam ly rdi ro toan cau cai thién sau
Fed cat 13i suat, ho trg nhom cé phiéu chu ky va xudt khdu cla Han
Qubc, du bién dong clia nhém cdng nghé&/Al toan cau van khién bién
do dao déng trong tuan tusng doi Ién.

14/12/2025
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Phan II: Nhin lai thi truéng Tuan 01 - Thang 12 Trang
T Thi Trudng quobc té
Thi truéng trong nudc

2.1 Phan loai giao dich
2.2 Dién bién nganh
2.3 Dinh gid thi truéng

14/12/2025 KHOI BDAU TU 15



NHIN LAI TUAN 02 - THANG 12 - THI TRUGNG TRONG NUGC &= CAPITAL

VN-Index giam 94 diém trong tuan 08-12/12, thung méc 1.700 diém trong bdi canh ap luc ban gia tang trén dién rong

Bang 1: Thong ké thi trudng chiing khoan Viét Nam trong tuan ® Thj trudng ching khoan Viét Nam, dai dién bdi chi s& VN-
. Index, d& két thudc tuan giao dich tu 08/12 dén 12/12 vai dién
Tong KL o . n . ~ . 03 .
3| : : rung binh bién tiéu cuc, gb| nhan mUc giam manh -94 cj:hem_, tusng
nhat cua binh (CP) (ty VND) duong -5,4%, chét tuan tai 1.646 diém. Pay |3 tuan gidm sau
nhat ké tU thang 4/2025, danh dau su dao chiéu manh clia xu
hudng sau bén tuan tang diém lién tiép trudc do.
94 -54% 1757 1772 1642 1646 774731975 22367 Chat lugng cua nhip giam Ian nay thé hién r6 su suy yéu co
tinh hé thong. Dang chu y, du thanh khoan tuan duy tri quanh
muc 22-23 nghin ty dong/phién, dong tién thuc chat lai cé dau
hiéu chling lai 3 nhém dan dat, trong khi ap luc ban chd déng
va ban giai chap gia tang trén dién rong. Cac phién cudi tuan
ching kién muc bién déng manh bat thudng, dién hinh Ia
ngay 12/12 khi VN-Index béc hoi 52 diém (-3,1%), dung dau khu
vuc chau A vé muc gidm trong ngay. Su lan tda tiéu cuc thé

%

Thap |Gia déng| Tong KL Trung -

TI;\.ay Md cla
doi

Hinh 9: Bién dong chi s6 VN-Index trong tuan

20 07% 1.0% hién qua viéc cé hon 660 Ma gidm gid va khéi ngoai quay vé
10 0,5% ban rong manh haon 3,2 nghin ty déong, lam tam ly thi trudng

0 0.0% suy yéu ro rét.
10 - ﬂ - -0:5% ® Nhin chung, VN-Index dang budc vao giai doan diéu chinh vai
0 _1.2% -10% muc doé rdi ro ngan han gia tdng dang ké. Su sut gidm lan nay
-15% khong chi xuat phat tu yéu to ky thuat ma con bi khuéch dai
50 -2,0% bdi dong tién yéu, su phu thudc qua Idn vao nhdm von hoa
-40 -2,5% I8n, va dong thai ban rong cua khéi ngoai. Trong bdi canh
-50 210 -3,0% thanh khodn khéng ho trg va tam ly than trongNdéng cao, kich
60 ’ -3,5% ban thi trudng tiép tuc diéu chinh vé vung ho trg thap hon
8/12/25 9/12/25 10/12/25 nN2/25 12/12/25 hodc can thém thai gian tich [0y dé tai can bang la hoan toan

m Thay d6i Thay déi % co cq SO.

Ngudn :Vietstock, BTCap téng hdp

14/12/2025 KHOI BDAU TU 16



Top c6 phiéu anh hudng Index B

VHM va VPL dan dau nhém cé phiéu kéo giam VN-Index tuan 08-12/12

Hinh 10: Top ¢6 phié€u anh hudng dén chi sé VN-Index trong tuan

0,34 0,25 0,16 0,06

-10

-12

4
vIC BMP QCG SAB TTF GEE TCB VPB VPL VHM

Nguén : Vietstock, BTCap téng hop

® Trong tuan 08-12/12, déng gép vao bién déong VN-Index cho thay su phan hoéa ré nét. G chiéu tich cuc, VIC cling mdt sé ma nhu BMP va
QCG giup chisé gill lai vai diém tang, trong dé QCG tham chi bUt phd ngudc dong thi trudng khitang dén 24.38%.

® Ngudc lai, VHM va VPL 13 hai cé phiéu kéo chi s6 gidm manh nhat khi lan lugt 1ay di hon 12 va 8 diém, ti€p theo la VPB, TCB va GEE. Ap
luc dieéu chinh tap trung vao nhdm bat ddng san va ngan hang, dac biét la hé sinh thai Vingroup.

® Qua dé chothay luc ban tap trung chd yéu 3 nhém dan dat thi trudng. Su suy yéu dong loat clia cic bluechips la nguyén nhan truc tiép

khién VN-Index gidm manh 94 diém trong tuan va danh mat méc 1.700 diém.

14/12/2025 KHOI BAU TU 17
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Khoi ngoail B= ¢

Khoi ngoai ban rong hon 3,2 nghin ty, tdp trung vao nhém Vingroup va bluechips ngan hang

Hinh 11: Gia tri giao dich NDTNN trong tuan Hinh 12: TOP c6 phi€u NDTNN giao dich trong tuan (ty dong)

3.000 Ban Mua

2.000

244 | P2 38 ol
1000 m es0) [ ste er [ <
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Nguédn : Vietstock, BTCap téng hdp Nguén : Vietstock, BTCap téng hdp

® Trong tuan 08-12/12, khéi ngoai duy tri xu hudng rut von manh khi ban rong hon 3,2 nghin ty déng trén ca hai san, trong dé riéng HoSE ghi
nhan gia tri ban rong hon 3,1 nghin ty déng. Ap luc tap trung chd yéu vao nhom cd phiéu Vingroup khi VPL va VIC bi ban rong téng céng
hon 4.000 ty déng, VHM cling bi xa thém hang tram ty, qua dé tréd thanh nhiing ma dan dau chiéu ban rong va kéo VN-Index giam sau.

® 3 chiéu ngudc lai, ddng tién ngoai chi gidi ngan khiém tén vao mét sé ¢ phiéu ngan hang va bluechips nhu MBB, HPG, FPT, CTG.., quy
Mo khong du bu dap da ban ra.

® BTCAP danh gid chudi 6 phién ban rong lién tiép clia khdi ngoai la moét trong nhiing yéu té quan trong lam suy yéu tam ly nha dau tu
trong nudc va gia tang rui ro diéu chinh ngan han cho thij truséng.
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Tu doanh
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Giao dich tu doanh trong tuan
Hinh 13: Gia tri giao dich tu doanh trong tuan
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Hinh 14: Gia tri giao dich theo ma chiing khoan trong tuan (ty dong)
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® Trong tuan 08-12/12, trdi ngudc vai xu hudng ban rong manh cla khdi ngoai, khéi tu doanh CTCK da quay lai mua rong gan 396 ty

doéng trén toan thi trudng, riéng HoSE khodng 376 ty dong. Sau phién dau tuan con ban rong, tu doanh chuyén sang mua rong lién

ti€ép cac phién 9-12/12, véi cao diém |la ngay 12/12 khi VN-Index “bdc hai” han 50 diém nhung tu doanh van gom vao haon 330 ty dong.

® Gid trigom rong tap trung tai cac co phiéu cé thanh khoan cao. Ngugc lai, tu doanh gidm ty trong tai HPG, MSN, VNM, VRE va ACB.

Dién bién nay phan anh xu hudng tai cé cadu danh muc theo hudng uu tién cadc ma dan dat cé kha nang hap thu dong tién tét

trong bdi canh VN-Index diéu chinh manh, nhung chua cho thay tin hiéu tap trung ré rét vao moét nhém nganh cu thé.
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Phan tich ky thuat
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Hinh 15: Phan tich biéu dé gia VN-index

eVNINDEX 1D-HOSE = D 01,698.90 H1,704.03 L1,635.95 C1,646.89 -52.01 (-3.06%)
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SELL BUY
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®* VN-Index da chuyén sang trang thai diéu
chinh ky thuat ré rét sau khi that bai tai vung
dinh ngan han quanh 1.760 diém. Cu thé, chi
s6 gidm manh va dong cla dudi MA20 va
MAS50, dong thdi Iui sat MAIOO quanh vung
1.650 diém, cho thay xu hudng tang ngan han
da bi pha va&.

®* Mac du MACD chua raoi vao trang thai phan ky
tiéu cuc manh, tin hiéu suy yéu cula dong
lugng dang tréd nén ré rang khi MACD quay
dau cat xudbng va histogram chuyén sang vung
am. Bang chu y, nhip giam vUa qua khong di
keém su bung ndé thanh khoan, cho thay day
chua phai pha ban thdo hoang loan ma la qua
trinh ha margin va chét I6i cé kiém soat. Su
thiéu dong thuan gilta muc giam cua gia va
khoi lugng giao dich ham y kha nang xuat hién
cac nhip hoi k¥ thuat ngan han, tuy nhién xu
hudng chung van nghiéng vé tich lGy-diéu
chinh haon 1a quay lai pha tang bén viing trong
ngan han.
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No6i dung

Phan 1l : Y KIEN DANH GIA CUA CHUYEN GIA
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Y KIEN CUA CHUYEN GIA &= OAPIT

p-

Ong Phung Nhat Qué
Giam doc Khéi bau tu

Ong Pao Hung
Chuyén gia

|
thap. Trong dé dac biét cod phién cudi tuan gidm diém manh trén toan thi trudng.!
Dién bién clda tuan qua dang kha giéng véi tuan dau thang 11 khi chi sé cling giémi

xuéng ngudng MAT00, v3i dién bién nhu trén, chi sé sang tuan sau cé thé nhiéu,
|

kha nang quay trd lai giéng nhu thai diém trudc. Sang tuan, cac phién dau tuan co!
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Y KIEN CUA CHUYEN GIA = QAPIT,

Ong Nguyén Anh Tu
Chuyén vién

Ba Ducong Thuy Trang
Chuyén vién

thuc hién ban rong manh va clng thé hién rd viéc bién dong cua thi trusng véni
dang ndm chu yéu dén tU cac nhom cd phiéu nha VIC khi khéi ngoai ban rong 16n,
dén tU nhédm nay. Van ton tai cac diém tich cuc dén tu viéc nhém tu doanh dangi
cod dong thai tich cuc vao ho tro thi trudng. Toi cho rang thi trudng giai doan tdi séi
giao dich trong bién dé hep hon di ngang trong ngan han, gap ngudng khang cu:

* Thi trudng tuan tdi nhiéu kha nang ti€p tuc chiu ap luc rung lac trong nhing

phién dau tuan do tdm ly than trong va hoat déng ban rong cla khéi ngoai van

va chi s6 dugc ky vong van déong di ngang trong bién dd hep va gap can dang

1
1
1
1
1
1
1
1
hién h{u. Tuy vay, su hd trg tt khéi tu doanh cé thé gitp chi s6 dan én dinh hon,
:
1
5 1
chu y quanh vung 1.700 dieém. !

:

1
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Y KIEN CUA CHUYEN GIA = GAPIT,

* Thi trudng ching khodan Viét Nam ghi nhan dién bién giam diém trong tuan, chd !
yéu chiu tac dong tU nhdm cb phiéu thudc Tap doan Vingroup. Trai lai, phan I8n !
cac cO phiéu con lai trén thi trudng duy tri trang thai di ngang, tham chi ghi nhan
nhip héi phuc vao dau tuan, trong bdi canh khaéi ngoai quay trd lai mua rong néu |
loai trif Aanh hudng tU VPL va VIC. Dién bién nay cho thay nén tdng ndi tai cda thj ,
trudng van tudng daéi tich cuc. Tuy nhién, xét trén phusng dién chi sé, VN-Index !
nhiéu kha nang sé tiép tuc chiu ap luc diéu chinh nhe do tac déng td nhém co !
phiéu Vingroup, qua dé dao dong trong bién dé hep quanh vung 1.630-1.660 !
diém. !

|
|

Ong
Hoang Thuong Truéng
Chuyén vién

i' Thitrudng chiing khoan Viét Nam trong tuan t8i nhiéu kha nang tiép tuc chiu ap E
! luc rung lac trong ngan han, dac biét 3 cac phién dau tuan, do tam ly than trong
1 van chi phdi va hoat déng ban rong cla khéi ngoai chua cé dau hiéu cham ddt.
. Bién déng cla VN-Index hién van phu thudc 18n vao nhém cé phiéu vén héa I8n, |
i nhat la nhém lién quan dén hé sinh thai VIC, khién xu hudng héi phuc thi€u bén !
! ving. Tuy vay, diém tich cuc la dong tién tu khéi tu doanh dang déng vai trd nang !
! dg, giup thi trudng tranh rdi vao trang thai ban thao. Trén ca s3 do, VN-Index co6 !
XU hudng di ngang trong bién dé hep, v8i vung khang cu quan trong guanh moéc
1 1.700 diém, thay vi hinh thanh mot xu hudng tang manh trong tuan tdi :
| :
! |

_Ong
Nguyén Anh Tuan
Chuyén vién
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Phung Nhat Qué
Giam doéc Khoi dau tu

Quepn@baotincapital.com

Pao Hung
Chuyén gia Khoi dau tu
Hungd@baotincapital.com

Duong Thuy Trang
Chuyén vién

trangdt@baoctincapital.com

Nguyén Anh Tu
Chuyénvién

tuna@baotincapital.com

Hoang Thucng Truéng
Chuyén vién
Truonght@baotincapital.com
Nguyén Anh Tuan

Chuyén vién

Tuanan@baotincapital.com

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bdo cdo nay
phan anh chinh xdc quan diém cd nhan daéi véi thi trudng chiding khoan va (2) chuyén vién phan tich
da/ dang/ sé dudc mién tri trach nhiém béi thudng truc ti€p hodc gian tiép lién quan dén phan tich

cu thé trong bai viét nay.
KHUYEN CAO

Bao cdo nay dugc viét va phat hanh bdi Khéi Bau tu - CTCP Bao Tin Capital. Théng tin trinh bay trong
bdo cdo dua trén cac ngudn ducsc cho la dang tin cay vao thai diém cong bd. Cadc ngudn tin nay bao
gom théng tin trén thi trudng vang céng khai thdng tin trén bdo cdo dugc cong bo réng rai khac va
cac thong tin theo nghién clu cla chidng téi. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap thong tin
cho cac nha dau tu tham khao va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban nao dugc thao luan
trong bdo cdo. Cac nha dau tu nén coé cac nhan dinh doéc lap vé théong tin trong bao cdo, xem xét cac
muc tiéu dau tu ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu ctia minh, tham khao y kién tuvan tu
céc chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trudc khi
tham gia vao bat ky giao dich nao dugc dé cap trong bdo cdo. Cong ty sé khéng chiu trach nhiém doi
v3i bat ky ton that tai chinh nao hodc bat ky quyét dinh nao dudc thuc hién trén ca s3d thong tin dudc
trinh bay trong bao cdo nay. Ban bdo cdo nay la sdn pham thudc sé hliu clia Bao Tin Capital, nguai su
dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stta doi, dang tai Ién cac phudng tién truyén théng

ma khoéng cé su dong y bang van ban cuda cong ty.
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