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Tang trudng kinh t&€ My phuc héi manh meé trong quy 3 &= OAPITAI

. . GDP cua My tang 4,3% so v3i quy trudc, cung cé tam ly ua rui
US economic growth accelerated in the

third quarter

Percent change in gross domestic product from the previous quarter

ro trén thi trudng ching khoan toan cau.

« DU liéu cho thay kinh té€ Hoa Ky quy Il tdng 4,3% (theo nam) — cao
#43% hon nhiéu so v38i muc 3,3% du bdo. Chi tiéu tiéu dung viing manh
gilp cung cb6 da phuc hoi, bat chap viéc cac bdo cdo kinh té bi
cbng bo tré do dgt déng cula chinh phu kéo dai ky luc trudc dé.
« Théng tin tang trudng vuct ky vong da thiac day ching khoan

toan cau leo thang. Tai Phé Wall, chi s6 S&P 500 lién lap dinh
déng ctta méi déng thai, chi s6 STOXX 600 chau Au cling cham

muc cao ky luc. Tam ly lac quan lan rong khi nha dau tu tin rang

nén kinh té I8n nhat thé gidi du sdc chéng da 1ai suat cao.

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 )
2023 2024 2025 « Sau tin GDP, thi trudng ghi nhan xac suat Fed cat ldi suat ngay
thang 1 giam, Igi suat trdi phi€u ngan han nhich Ién, trong khi S&P
500 déng cua ky luc nhd nhém tang truadng/cyclical dugc ho trg

Nguébn: Reuters

bdi cau chuyén kinh té “khoe”.
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MY tri hodn ap thu& mdéi déi véi hang ban dan nhap khau ti Trung Quéc &~ !:;,':’\Pl

Viéc thuc thi thué quan bi hoan dén nam 2027, gitip giam bét
cang thang thuoéng mai ngan han trong linh vuc cdng nghé.

« Ngay 23/12/2025, My quyét dinh hoan ap thué mdai déi véi chip ban
dan nhap khau tU Trung Qudc dén thang 6/2027, du két luan rang
cac chinh sach céng nghiép clia Trung Qudc gay ton hai dén canh
tranh cong bang. Quyét dinh nay nham trdnh gay cu séc ngan han

cho chudi cung Ung cdong nghé toan cau.

« Viéc tri hodn giup gidm rui ro thusng mai trong ngan han, tao
thém thdi gian cho cac doanh nghiép cong nghé va dién tu diéu
chinh chién lugc san xuat, da dang hda ngudn cung va thich Ung

v3i moi trudng chinh sach ngay cang phan manh.

« Phan Ung thi trudng mang tinh tich cuc cé diéu kién: co6 phiéu ban
dan va cong nghé dudc ho trg trong ngan han nhg giam bat dinh

Nguébn: Reuters

chinh sach, tuy nhién rdi ro dai han van hién htu khi kha nang ap
thué ti nam 2027 tiép tuc la mot bién sé I8n déi véi chudi cung

Ung toan cau.
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My gia ting ap luc 1én Venezuela, lam ting rii ro vé nguén cung ning ludng &~ g’”{ﬂ]ﬁ}]

RUi ro dia chinh tri tdng nhung chua du dao chiéu xu hudng

Osbot Brént Crude Oil - 1D - Velocity Trade = = 61012 -1255 (-2.32%)
\

** giam cua gia dau

B \ 68.000

® « MYy siét thuc thi v8i doi tau lién quan dau Venezuela, gom cac hoat

67.000

dong truy dudi/danh chan tau chd dau trén vung bién qudc té; hau

66.000

qua la toc d6 boc xép dau tai Venezuela chdm lai va mot s6 tau

65.000

- phai quay dau, lam gia tang rui ro gian doan dong chay dau trong

53000 ngan han.

" . Nha Trang dong thai chuyén tin hiéu chinh sach ré rang: uu tién
o0
“gdy suc ép kinh t&" bang cach tap trung vao siét chatdau

60.000

o Venezuela thay vi phudng an quan su. Phia Venezuela phan uUng
800 bang ludt madi chéng “cudp bién/phong téa”, cho thdy cang thang
000 da nang lén thanh xung dot thuc thi trén bién — diém thi trudng
7 TradingView °®
g ep o Nov Dec 2026 @ thudng dinh gia thanh risk premium.

. o « DU rdi ro ngudn cung tU Venezuela tang, gia dau van giam manh
Nguén: Tradingview

trong phién 26/12 vi nha dau tu lo ngai du cung toan cau va ky

vong tién trién dam phan Ukraine-Nga; ghi nhan Brent déng cla

60,64 USD/thung (-2,57%) va WTI 56,74 USD/thung (-2,76%). RGi ro

dia chinh tri cé ho tré ngan han, nhung khéng da dao chiéu khi

cau chuyén chinh la du cung.

26/12/2025 KHOI PAU TU 6



Nga gia tang tan cong trudc thém cudc gap Zelenskiy-Trump &= g;,.{r-* T

RUi ro dia chinh tri tang khi dam phan hoa binh chua r6 rang

- Nga da tdng cudng cac cudc tan cdng bang tén IGa va drone
vao Kyiv va mét sé khu vuc khac cua Ukraine trong nhiing ngay
ngay trudc cudc gap du kién gitfa Tong théng Ukraine va Tong
théng My nham thao luan vé ké& hoach hoéa binh va dam bao an
ninh. Th3i diém tan cdng cho thady Nga mudn tao Igi thé chién
lugc truéc dam phan, qua dé gia tang sUc ép trong tién trinh
thucng lugng.

« Viéc leo thang quan su sat thdi diém doi thoai phan anh muc doé
mong manh cua trién vong hoéa binh, lam giam ky vong vé moét
thda thuan nhanh chéng trong ngan han. Biéu nay cing co quan
diém rang xung doét Nga-Ukraine nhiéu kha nang van kéo dai,

thay vi s8m budc vao giai doan ha nhiét rdé rang

 RUi ro dia chinh tri ti€p tuc dudc nang cao, thuc day tam ly phong

Ngudn: Reuters

thu cda nha dau tu. Cac tai san nhay cam vdi bat 6n dia chinh tri
nhu nang lugng va quéc phong cé thé dugc ho trg trong ngan
han, trong khi dong tién vao cac tai san rui ro cé xu hudng than
trong hdn, dac biét khi cac yéu t6 bat dinh chinh tri lam lu mdJ

trién vong 6n dinh kinh té toan cau
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. V2. BAOTIN
NoOI dung &= QAPITAI
Phan | : Diém tin tuan Trang
T Tin tdc quoc té

2 Tin tdc trong nudc
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Bé mac Hoi nghi lan tha 15 Ban Chap hanh Trung uong Pang khéa Xlli &= OAPIT,

Bé& mac Ho6i nghi Trung uéng Pang lan thua 15:

« Ban Chap hanh Trung udng Bang da thong nhat théng qua bdo
cdo vé cong tac nhan su cla Bang dé bdo cdo Bai hodi lan tha XIV
cla Dang va biéu quyét théng qua v3éi s6 phiéu tap trung cao
nhan su gidi thiéu tham gia Ban Chap hanh Trung udng Bang
khoa XIV (ca chinh thic va du khuyét), gidi thiéu nhan su tham gia
B6 Chinh tri, Ban Bi thu, L&nh dao chu chét ciia Bang va Nha nudc
nhiém ky 2026-2031 dé trinh Dai hoi Dai biéu toan qudc lan thd 1an
thi XIV clia Bang xem xét, quyét dinh va td chic bau cl theo diéu

|é va quy dinh cua Bang.

,?)w:s_{:? ; '*/“ d v ‘ ¢ Thay mat cac déong chi dudc tin nhiém gidi thiéu dé cli Ban Chap
: 3 hanh Trung uong Dang va cac chuiic danh lanh dao khoda téi dé bai
hoi XIV cla Bang xem xét quyét dinh, Tong Bi thu bay té cam dn
cidc dong chi Trung uong, B6 Chinh tri, Ban Bi thu da tin tudng

Téng Bithu T6 Ladm phdt biéu bé€ mac Hbi nghjlan thd 15 Ban Chdp hanh Trung uong . L 5 . L . . . I L
Kkhéa XL Anh: TTXVN. giao nhiém vu; khang dinh tiép tuc doan két, thdng nhat lam viéc

v@i tinh than trach nhiém va hiéu qua cao, dap Ung su tin cay cua

Dang va nhan dan.
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Mot loat doanh nghiép cong bé rut khoi cac du an B = OAPI

Cac doanh nghiép rat khéi cac du an trong diém quéc gia:

« Vingroup xin rat lui khoi du an Budng sat cao téc Bac - Nam: Ngay
25/12/2025, Tap doan Vingroup chinh thdc gui cong van xin rat
dang ky dau tu du an nay.

« Tap doan Déo Ca: Chu tich H6 Minh Hoang cho biét viéc rat lui la
dé "thong dudng trach nhiém", tranh cac thud tuc phuc tap va tiét
kiém nguodn luc xa héi khi du dn can nhing tinh toan dai han hon

vé an toan dé diéu va thoat IU.

« Ngay sau DBeo C3, MIK Group clng xin rat khai lién danh va chuyén
nhugng toan bd quyén Isi cho Céng ty Dia 6c Pai Quang Minh dé
tap trung vao thé manh cot 16i Ia phat trién cdc khu doé thiva nha é

chat lugng cao.

+ Viéc cac doanh nghiép rat khéi du an trong diém nhu trén cé

thé mét phan nao lién quan dén chinh tri anh hudng nhat dinh

Nguén: Anh mang

dén tam ly nha dau tu trén thi truéng ching khoan nhung ciing
c6 thé thay phan I8n cac doanh nghiép rut lui khéng phai vi
thiéu nang luc, ma la dé tap trung nguén luc (vén va nhan su)
vao cac du an trong diém khac cé tinh kha thi cao hon hoic
phu hdp hdn véi chién ludc dai han trong giai doan 2026-2030.
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Viét Nam chinh thic khéi dong Trung tam Tai chinh quoéc té @

Cac diém chinh trong hdi nghi:

« ThU nhat, chinh thdc cong bd cac van ban phap ly hoan thién
khung thé ché& cho Trung tadm Tai chinh qudc té tai Viét Nam.
Trong do, da thiét 1ap ca ché uu dai thué dac thu cho Trung tam
tai chinh quoéc té tai Viét Nam, vdi trong tam la thué thu nhap

doanh nghiép va thué thu nhap ca nhan

« Th{ hai, khang dinh cam két cda Chinh phu Viét Nam trong viéc
ki€n tao moi trudng tai chinh 6n dinh, an toan va than thién vdi
nha dau tu.

« ThU ba, gui di thong diép rdé rang dén cong déng qudc té vé su san

sang hop tac, dong hanh va chia sé ca hoi phat trién cda Viét Nam.

+ Viéc chinh thic céng bé nhu trén cho thay quyét tam cao cua

Viét Nam déi véi Trung tadm Tai chinh quéc té cling nhu da bat
Ra mat Ho6i déng diéu hanh Trung tadm Tai chinh quéc té tai Viét Nam. dau cang bé cac van ban phép |y cho thé’y tinh thl_l'C tien. Viéc
trung tdm tai chinh c6 thé thu hat dudc nguén vén, nhan tai vé

Viét Nam sé chi con la van dé thgi gian.
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Hop H6i dong Tu van chinh sach tai chinh, tién té Quéc gia B= l%j IT

Cac diém chinh trong cudc hop:

« Phat biéu tai cudc hop, Phé Thu tudng HO Blc Phdc cho biét, du
ki€n nam nay tang trudng kinh té dat nudc dat han 8%; kim ngach
xuat nhap khau khoang 911 ty USD, xuat siéu khoang 25 ty USD;
thu ngan sach nha nudc dat két qua tich cuc, ng cong khoang 35%,
bbi chi ngan sach khoang 36%; CPI du bao khoang 3,6%...

« Nhu vay, théng qua phat biéu cua Phé Thu tudng, cé thé thay
két qua nam 2025 cua Viét Nam sé la rat tich cuc, la tién dé
budc t8i muc tiéu nam 2026.

« Bén canh doé, H6i dong Tu van chinh sach tai chinh, tién té& Quoéc
gia khuyén nghi Chinh phd khéng md rong chinh sach tién té
trong nam 2026.

+ Hién tai day mdéi chi la khuyén nghi nhung cé thé sé di vao thuc

tién ndm 2026 khi bdi canh hién tai mot loat cdc ngadn hang da

Ra mat Ho6i déng diéu hanh Trung tadm Tai chinh quéc té tai Viét Nam.

bat dau diéu chinh 13i suat huy déng tang 1 - 2%, lai suat cho
vay ting 0,5 - 1%, cho thay bat dau giam chinh sach tién té ndi
Idng va uu tién muc tiéu én dinh vi mé. Viéc trén dan téi ting
chi phi st dung von ciling nhu huat dong tién trong thi truéng
quay trd lai hé thong ngan hang.
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Viét Nam - Mercosur khdi dong dam phan Hiép dinh thuong mai uu dai B~ E&ﬁITW

Viét Nam khdi dong dam phan véi nhém cac nuéc Nam My:

« Tai H6i nghi Thugng dinh lan thd 67 clia Mercosur dién ra tai thanh
phé Foz de Iguazu, Brazil, cdc quéc gia thanh vién Khoi Thi trudng
chung Nam My - MERCOSUR (gom Argentina, Brazil, Paraguay va
Uruguay) da dua ra Tuyén bd chung vé viéc khai dong dam phan
Hiép dinh Thuodng mai uu dai Viét Nam — Mercosur (PTA Viét Nam -

Mercosur).

« Hiép dinh tusng lai nay danh dau mot cét méc quan trong trong
viéc thuc day thusng mai gitta MERCOSUR va Viét Nam, gép phan
tang cusng Moi quan hé gilia Viét Nam va khoi Nam My.

- Pay cé thé mét tin rat tich cuc déi véi xuat khau, dac biét 1a cac
mat hang chu luc xuat khau qua nhém nay, cu thé la: Hang dién

tu, thay san (ca tra, ca basa), dét may, cao su va thép.

Xudt khdu cd tra sang thi trudng Mercosur dang cé nhiing budc tién vust bac nhd viéc « Ngoai ra, véi viéc Paraguay va Uruguay chi chiu muc thué 10%

ddy manh dam phdn Hiép dinh Thuong mai Tu do Viét Nam - Mercosur. R - < - . e e e o R o .
tu My thi day cling cé thé la co hoi dé hang tu Viét Nam di
trung gian qua 2 ctfa ngd nay va vao thi trudng My, giam thiéu
anh hudng cua muc thué 20% hién tai.

26/12/2025 KHOI BDAU TU 13



Du bao két qua kinh doanh quy 4 -2025 cua MBS &= GAPITAI

MBS du bao két qua kinh doanh toan thi truéng tich cuc:

Hinh 2: Dy béo ting trweéng lgi nhuén Q4/2025 va ca 2025 cac nhém nganh ) i . ) » o
+ Chung khoan MBS vUa dua ra du phdng két qua kinh

Khu cenx_ . - doanh trong quy 4 nam 2025 trong do ky vong cac doanh
ay dung
Ngén hang RA RA ~ N = 7 = 2 ;
Gong nghé, Vi thong_ e _ nghiép niém yét dugc ky vong sé dat muc tang trudng Igi
Toan _thi truron ~ . . o ol < Zz o
‘““'“ns,rg'lrhaﬁg' """" nhuan cao, udc tinh tang 24% so v3i cung ky, qua doé giup
Van tai . R R . . . 5 L .
TiéS{dﬂl?g Idi nhuan toan thi trudng tang khoang 21% so vdéi cung ky
au khi
Ban 1é 2 NS
Dich vu ti chinh trong ca nam 2025.
Vét liéu co ban
Bg’éuanté':‘“g; « Trong quy 4 nam 2025, mét sé nhdm nganh ghi nhan mic
——Hand luong . - - - tang trudng Ioi nhudn néi bat, bao gébm nganh Nang
-40% 10% 60% 110% 160%
: Cong lugng, tang 119% so vd&i cung ky; nganh Bat dong san dan
Nang BoS Xuat vat |Dich vy Tiéu Hang Toan nghé&- | Ngan | Xay g
wong| D8N | khgy OCO) to Banle Daukhi gy o VANtaT| psng | M | ViEn | hang | dyng | S0 cu, tang 109% so vai cung ky; va nganh Vat liéu cd ban,
chinh trirérng théng nghiép
= 2025 76% | 29% | 77% | 31% | 30% | 55% | 30% | 17% | 26% | 13% | 21% | 19% | 16% | 168% | 45% tang 54% so vadi cung ky.
W Q4/2025| 119% | 109% | 69% | 54% | 52% | 51% | 50% | 32% | 30% | 30% | 24% | 19% | 13% | 12% | -22%

Nguén: MBS dw phéng

Nguén: MBS
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. ~ . . - - - BAO I IN
NHIN LAI TUAN 4 - THANG 12 - THI TRUONG QUOC TE &= QAPITAI
Hinh 5: Thay ddi chi s6 S&P 500 trong tuan I

S&P 500 (12M)

® Chi s6 S&P 500 két tuan 3 moc 6.929 diém, tang 95 diém (+1,4%) so Vai

“ cudi tuan trudc. Dow Jones va Nasdag Composite cling cé muc tang

tusng tu khi dat 1an lugt 48.710 diém (+1,2%) va 23.593 diém (+1,22%). Luc

> tang chinh cda TTCK My dén tU nhém cd phiéu cé von hda I8n trong

22 S&P 500, tdc ddéng cla nhém nganh Tai chinh va Nguyén vat liéu dang

dan trd nén ré nét han cung cd da phuc hdi chung cua thi trudng.

Thanh khoan trong tuan gidm sut chu yéu bgi tam ly than trong trudc

va sau ky nghi lé Gidang sinh. NhUng lo ngai vé dinh gia va chi phi van

hanh cao tai cdc doanh nghiép Al dang dan ha nhiét gitp 6n dinh tam

ly cac nha dau tu. Du bdo thi trusng MYy ti€p tuc duy tri muc thanh
22/12/2025 23/12/2025 24/12/2025 26/12/2025 khoan thap do ky nghi |é kéo dai chi s6 di ngang 8 muc cao.

Hinh 6: Thay déi chi s6 STOXX 50 trong tuan
STOXX 50 (12M)

-2

Hau hét thi trudng ching khoan chau Au chi giao dich 3 phién trong
tuan bdi dot nghi [&é kéo dai. Chi s6 STOXX 50 dat ngudng 5.746 diém (-
0,25%), gan nhu di ngang so vd&i cudi tuan trudc. Pay la tinh trang

6 chung cho hau hét cac thi trudng tai chau Au nhu FTSE 100 (Anh) gidm
- -0,27%; CAC 40 (Phéap) gidm -0,59%;.. Chi s6 di giao dich kem muc
I thanh khoan thap tu tam ly nghi [&. Tuan ti€ép theo khi budc vao duct
-3 nghi 1& Dudng lich, nhiéu kha nang thi trudng tié€p tuc duy tri tam ly
than trong va chi sé sé giao dong vai bién dé hep nhu tuan qua.
-17
22/12/2025 23/12/2025 24/12/2025

Ngudn : Investing.com, BTCap téng hdp
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NHIN LAI TUAN 3 - THANG 12 - THI TRUGNG QUOC TE &
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Hinh 7: Thay ddi chi sé SZSE trong tuan

SZSE (12M)

22/12/2025 23/12/2025 24/12/2025 25/12/2025

Hinh 8: Thay d6i chi s6 KOSPI trong tuan

KOSPI (12M)
85,38
[ EE] |
22/12/2025 23/12/2025

Ngudn : Investing.com, BTCap téng hdp

[ ]
-870
24/12/2025

26/12/2025

21,06

26/12/2025

® Chi s6 SZSE (san Tham Quyén) tang 463 diém (+3,5%) trong tuan qua,

giup SZSE trd lai giao dich quanh vung dinh 13.600. Tudng tu chi SSEC
(san Thugng hai) cling hdi phuc +1,87% vé moc 3.963 diém. Nhin chung
thi trudng Trung Quoéc hoi phuc kha tot trong boi canh cac thi trudng
khac déong cla. Suc tang tap chung vao dau tuan va gilia tuan véi muc
thanh khodn tuong doi cao. Tuy nhién déi ngl phan tich danh gia day
chi 1a su hoi phuc bdi yéu té tdm ly ngan han chua thé xac nhan dong
luc tang trudng cho thi trusng trong tusng lai.

Sau phién tang but pha dau tuan, chi s6 KOSPI dao dich than trong
quanh vung 4.100 - 4140 diém va két tuan tai moc 4.129 (+ 2,7%). Luc
tang cla chi sé chu yéu phuc thudc vao cb phiéu von hda Ion dién hinh
la Samsung Electronics (+10,37%) va SK Hynix (+9,5%), ca 2 c6 phiéu nay
déu coéng bo ké hoach kinh doanh san xuat chip bé nhé thé hé mai tién
tién cho Nvidia va ky vong dem lai nguon Igi nhuan khdong 16 trong nam
2026. Ngugc lai, da phan cidc doanh nghiép nhd va via san xuat trong
cac linh vuc truyén théng cla Han Qudc ching kién tuan giam diém
lam “bao mon” luc tang cula chi s6 chung. Nhan dinh thi trudng trong
tuan tdi nhiéu kha nang sé duy tri tdm ly tich cuc tai cdc nhém cé phiéu
cong nghé nhung thanh khoan chung sé suy giam bdgi tam ly nghi lé.

26/12/2025
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NHIN LAI TUAN 04 - THANG 12 - THI TRUONG TRONG NUGC B~ &

Vnindex 1an dau vugdt méc 1.800 diém, anh hudng tam ly tiéu cuc ngan han va diém sang thanh khoan.

Bang 1: Thong ké thi trudng chiing khoan Viét Nam trong tuan

Téng KL
rung binh
(ty VND)

%

Thap |Gia déng| Tong KL Trung -

Thay % 5
gsi | Mdcua nhat | cda binh (CP)

25 15% 1717 1806 1687 1729 914.415.775 28.341

Hinh 9: Bién dong chi s6 VN-Index trong tuan

60 3%

40 2%

20 1%
0%

-20 -1%

-40 -2%

-60 -3%
12/22/2025 12/23/2025 12/24/2025 12/25/2025 12/26/2025

B Thay d6i  =@=%Thay doi

Ngudn :Vietstock, BTCap téng hop

VN-Index két tuan tai 1.729 diém, tang 25 diém (+1,5%) so
v3i tuan trudc, véi bién doé dao déng Ié8n trong vung 1.687-
1.806 diém. Tam ly hung phan chiém uu thé phan I8n thdi
gian khi chi s6 co6 thai diém vugt 1.800 diém trong phién
25/12, tuy nhién ap luc chét I8i va thong tin bat Igi xuat
hién cudi phién da khién thi trusng dao chiéu manh.
Sang phién cudi tuan, tam ly than trong tiép tuc chi phoi,
VN-Index md cla giadm sau vé 1.706 diém trudc khi hoi
phuc va dong cla tai 1.729 diém.

Diém tich cuc ndi bat la thanh khodn cai thién rd rét, vaéi
gia tri giao dich binh quan dat 28.341 ty dong/phién, tang
hon 7.000 ty dong/phién so vai tuan trudc. Nén tang noi
tai thi trudng nhin chung van dudc duy tri 6n dinh, trong
bdi canh dong tién I8n cé dau hiéu quay trd lai, qua doé
tao ¢ sé cho ky vong VN-Index tich [0y dan va héi phuc
trong tuan giao dich tai.
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TOP CAC CO PHIEU ANH HUGNG CHIi SO B

Nhém Vingroup tiép tuc déng vai tro tru cot trong khi sé lugéng cdé phiéu anh hudng tiéu cuc giam

Hinh 10: Top ¢6 phié€u anh hudng dén chi sé VN-Index trong tuan

20,00
15,00
10,00
. - 20 (1]
- - IE N e e
[-02] [02] [-03] [o3] [o4 EXIRECNES
-5,00

VIC VHM STB HDB MWG VIC  TCB  HPG ssl GEE  VPX  MSB cll NLG VPB VNM DGC  FPT  VCK  LPB
Nguén : Vietstock, BTCap téng hop
® Dién bién gidm san cua VIC trong phién 25/12 la nguyén nhan truc tiép khién VN-Index dadnh mat ngudng tam ly 1.800 diém trong phién.
Tuy nhién, bat chap cac thong tin kém tich cuc, VIC va VHM van dong vai tro tru cét khi déng gép tdng cong haon +27 diém cho chiéu
tang cla chi sb trong ca tuan. Bén canh doé, STB véi cac cau chuyén riéng ti€p tuc thu huat dong tién, déng goép +9,1 diém, trong khi HDB,
TCB va mot s6 co phiéu ngan hang khac cling ghi nhan muc anh hudng tich cuc, cho thay su lan tda clia dong tién trong nhém tai chinh.
® 3 chiéu ngudc lai, ap luc gidm diém chu yéu dén td LPB (-3,5 diém), theo sau la VCK (-1,6 diém) va FPT (-1,5 diém). Nhin chung, sé lugng cé
phiéu gay anh hudng tiéu cuc khéng nhiéu va mang tinh phan tan, phan anh cac yéu té dac thu doanh nghiép hon la tin hiéu cula rui ro
mang tinh hé thong déi vai thi trusnag.
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DIEN BIEN NGANH
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Nhu cau chuyén dich sang nhém phi tai chinh 1a mét diém cdng I6n cho tang trudng chung cta TTCK

Hinh 10: Bién déng gia c6 phiéu so véi tuan truéc theo nganh
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Dich vu tai chinh

Nguén : FiinProX, BTCap téng hop

Hinh 10: Lugng du mua cac c6 phiéu thanh nganh (Triéu CP)
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® Nhém Bat déng san ghi nhan muc bién déng manh nhat trong tuan, véi da tang cé thai diém lén t&i +15,7% trudc khi thu hep vé muc
tang khoang +3,7% vao cudi tuan, phan anh ap luc chét I8i manh sau nhip tang néng. Trong khi d6, nhém Ban lé duy tri dién bién tich cuc
va 6n dinh han, v8i muc tang quanh 4-5% trong ca tuan, trai ngugc vaéi xu hudng kém tich cuc ghi nhan tai Dich vu Tai chinh va Hang hda

& Dich vu Cong nghiép.

Pang chdy, luc du mua gia tdng dot bién trong phién cudi tuan tai nhém Dich vu Tai chinh cho thay tin hiéu bat day tucsng doi tich cuc

tai cdc co phiéu thudéc nhdm nay. Song song do, Ban Ié vdi da tang on dinh ti€p tuc ghi nhan nhu cau mua vao cai thién rod rét. Viéc dong
tién cé dau hiéu dich chuyén ra khoi cadc nhém Tai chinh va Bat déng san dugc xem la dién bién lanh manh, gitp thi trudng giam mudc dé
phu thudc vao mot sé cd phiéu vén hda Ién, qua dé hoé trd su can bang va bén viing hon cho xu hudng chung.
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Khoi ngoai 87

Mua rong tuan thi ba trong thang, NPT NN mua rong han 1.700 ty.

Hinh 11: Gia tri giao dich NDTNN trong tuan Hinh 12: TOP c6 phiéu NDTNN giao dich trong tuan (ty déng)
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B TOng GT mua ®EEETONg GT ban  e===Tdng GT rong

Ngubn : Vietstock, BTCap téng hop Nguén : Vietstock, BTCap téng hop

® Kho6i ngoai ghi nhan mua rong 1.773 ty déong, tang manh 1.425 ty dong so vdi tuan trudc, danh dau tuan mua rong thu 3 lién tiép trong
thang. Trong qua khu, chi thang 12/2022 ting ghi nhan chudi mua rong kéo dai 4 tuan lién ti€p, sau doé duy tri dén gilia thang 2. Dién bién
hién tai cho thay ky vong dgt quay trd lai cia dong von ngoai cé thé mang tinh bén bi va 6n dinh haon, trong bdi cdnh cédc yéu té vi mé nhu
ty gid va moi trudng chinh tri — kinh t&€ dang theo hudng ho tra.

Hoat ddng mua rong trong tuan mang tinh phan bod tusng déi dong déu gitta cac nhdm nganh va co phiéu, ndi bat la MWG (+581 ty), theo
sau 1a STB (+413 ty); MBB va GEX cling nam trong nhom dugc mua rdng manh vaéi lan lugt +285 ty va +282 ty. G chiéu ngudc lai, khéi ngoai
ban rong tap trung vao mot sé ma nhat dinh, trong dé VIC (-543 ty) dan dau va tao khoang cach dang ké so vai FPT (-331 ty), cho thay xu
hudng cad cau danh muc cé chon loc thay vi rdt von trén dién rong.
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Tu doanh
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Tu doanh mua rong manh mé hon 3.000 ty
Hinh 13: Gia tri giao dich tu doanh trong tuan (Ty VND)
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Ngudn : Vietstock, BTCap téng hdp

Hinh 14: Gia tri giao dich theo ma chiing khoan trong tuan (ty dong)
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Ngudn : Vietstock, BTCap tong hdp

1.000

® Khéi tu doanh ghi nhan mua rong manh hon 3.000 ty déng, tap trung chi yéu trong phién giao dich cudi tuan cé dién bién tam ly tiéu cuc,
qua dé phat di tin hiéu “gom hang” rd nét trudc cac nhip rung lac manh cua thi trudng. Dong tién mua rong tap trung vao cac nhém Ngan
hang, San xuat va Tiéu dung, ndi bat 1a HPG (+700 ty); nhdm Ngan hang véi VPB, VIB va TCB dugc mua rong téng cdng han 1.370 ty dong.
Bén canh dé, nhém ban [é tiéu dung clng thu hat luc cau dang ké véi MWG (+490 ty) va FRT (+101 ty).

® 3 chiéu ngudgc lai, hoat ddng ban rong chd yéu mang tinh chét I8i cuc bo, tap trung tai VHM (-215 ty) khi ¢6 phiéu tiém can ving dinh c(
trudc khi diéu chinh manh. Ngoai ra, ap luc ban nhin chung khéng I18n va phan bé déu & nhiéu ma, chua cho thay dau hiéu rut vén quyét
liet. Dang chuy, viéc hai quy ETF xuat hién trong nhém ban rong cho thay kha nang diéu chinh chién lugc phan bé danh muc, chuyén sang
trang thai chap nhan rdi ro cao han trong giai doan thi trudng bién déng.
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Phan tich ky thuat
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Hinh 15: Phan tich biéu do gia VN-index
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Trong tuan qua, VN-INDEX ghi nhan nhip diéu chinh
ky thuadt sau khi that bai trong viéc chinh phuc
ngudng khang cu manh tai 1.780 - 1.800 diém. Chi s6
rung lac manh quanh vung dinh lich sd. Thanh
khoan gia tang dot bién cho thay ap luc chét I8i ngan
han nhung gia van dang nam trén dai tich 1y 1.620-
1.700 cho thay luc cau bat day van dang hoat dong
tich cuc cung hoé ky vong phuc hoi cua thi trudng
trong tuan mai.

Cac chi bdo déng lugng dang cho thay su suy yéu
ngan han: RSl diéu chinh vé muc 54,61, r8i xa vung
qud mua nhung van gid dugc ngudng trung tinh,
cho thay thi trudng chua roi vao trang thai tiéu cuc.
Pusng MACD bat dau thu hep khoang cach vai
dudng tin hiéu va biéu dé Histogram gidm dan do
cao, canh bdo rui ro tao phan ky am néu ap luc ban

1 binh Déng héi tu va phan k12 26 close 9 50.00 tiepd ién.
17.52
/I//V Du b&o trong tuan téi thi trudng sé& kiém dinh lai
— | —ag =l - B 4.14 N o R N A . -
ey o b il guanh vung 1.700-1.710 dé hinh thanh nén tich lQy
2500 chat trudc khi cé nhip bt pha trong nhiing ngay dau
17 Thang Tam Thang 9 Thang 10 Thang 11 Théng Muéi hai & nam 2026.
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Y KIEN CUA CHUYEN GIA B= O

Ong Phung Nhat Qué
Giam doc Khéi bau tu

Ong Pao Hung
Chuyén gia

hudng tiéu cuc I8n dén thi trudng trong 2 phién cudi tuan. Nhung coé thé thé’yi
phién thd 6, ap luc ban ra da khéng con nhiéu va cé nhiéu ngudn cau mua véoi
trong phién nay cho thay tdm ly clia nha dau tu da binh tinh trd lai va dong cé,
phiéu Vin clng da thoat san. Ngoai ra, ca khoi ngoai va ty doanh déu dang quayi
mua rong cho thay su tich cuc. Nhu vay, kha nang cao xu hudng trong tuan tié'pi

theo sé la tang va hudng t8i moéc da mat trong tuan qua la 1.780 diem. |
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® Du chiu ap luc chét 18 ngan han, viéc thanh khoan phuc hoi vé muc cao chinh [a minh ching cho thay
dong tién ndi va khdi ngoai dang khdng ngung tim ki€ém ca hoi 3 cac vung giad chiét khau. Trong tuan
giao dich tdi, thi trudng cd xu hudng kiém dinh lai su bén bi clla dong von tai ngudng 1.720-1.740 trudc
khi thiét 1ap mot mat bang gid mdi. Bong luc tang trudng chinh sé dén td niém tin clia nha dau tu vao
stc khoe nbi tai clia nén kinh té va cac théng tin ho trg vé tang trudng Igi nhuan doanh nghiép trong

i giai doan chuyén giao ndm mdi. Su trd lai manh mé clia khéi ngoai khéng chi cling ¢6 tam ly thi trudng
Ong
Hoang Thuong Truéng
Chuyén vién

ma con la bé phdéng quan trong gidp chisé hudng t&i cac cot mbec cao han vao cudi tuan khi dp luc cung

tam thai dudc giai tda. Du bdo nhiéu kha nang Vnindex két tuan tai mudc 1.770-1.800 diém.

® Sau tuan 22-26/12/2025 tang khoang +25,5 diém 1én 1.729,8 nhung rung lac manh cudi tuan GEY
tang van phu thuéc nhém cé phiéu tru), thi trudng tuan tdi nhiéu kha nadng chuyén sang trangi
thai tich IGy/di ngang vadi thanh khodn thdp hon do chi giao dich 3 phién (29-31/12) trudc ky:
nghi 01-02/01. Biém tua Nngan han la mdc 1.700; giti viing vung nay thi ca héi hdi phuc ky thuét:
van con, con néu thing 1.700 thi rdi ro diéu chinh tang 1én. Vé chat xuc tac, tuan giao dich rL'Jti
ngan thusng thiéu thong tin mai trong nudc, Nnén theo doi sat dién bién khoi ngoai va ky vong:

} I
s6 liéu vi moé dau thang 1 (CPI cong bd ngay 06/01/2026) dé danh gia lai mat bang dinh gid va!

_Ong
Nguyén Anh Tuan
Chuyén vién

khau vi rui ro. :
|
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Ong Nguyén Anh Tu
Chuyén vién

Ba Ducong Thuy Trang
Chuyén vién

tuan viéc hang loat cadc daon vi rut khoi cac du an trong diém dac biét la khi Vinspeed:
quyét dinh rut khoi du dn cao téc Bac - Nam khién thi trudng ngay lap tldc phan L’jngi
manh. Diéu nay cac lam rd Ién viéc thi trudng van dang van déng chinh theo nhém o1
phiéu VIC. Bong thai mua rong 3 ca khéi ngoai va tu doanh dang cé dong thai tich cuc,i

|

day sé la tién dé tot cho viéc thi trudng sé hoi phuc trd lai cong hudng vdéi viéc VIC dangt
co luong mua trd lai 3 phién chiéu th 6 tuan trudc. |

|

* Du VN-Index chiu dp luc manh vao cudi tuan do thong tin Vingroup rut khoi du:
an trong diém, nhung cudi phién cho thay tin hiéu tich cuc khi luc ban suy yé'u,:

|

dong tién bat day xuat hién va nhom VIC thoat san. Viéc khdi ngoai va tu doanh,

|

mua rong gidp tam ly thj trudng 6n dinh trd lai va dong tién van dang tim kiém!

cd hdi dau tu & cac vung giad chiét khau.
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Phung Nhat Qué
Giam doéc Khoi dau tu

Quepn@baotincapital.com

Duong Thuy Trang
Chuyén vién

trangdt@baoctincapital.com

Nguyén Anh Tu

Chuyén vién
tuna@baotincapital.com
Pao Hung

Chuyén gia Khéi dau tu
Hungd@baotincapital.com

Hoang Thucng Truéng
Chuyén vién
Truonght@baotincapital.com
Nguyén Anh Tuan

Chuyén vién

Tuanan@baotincapital.com

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bdo cdo nay
phan anh chinh xdc quan diém cd nhan daéi véi thi trudng chiding khoan va (2) chuyén vién phan tich
da/ dang/ sé dudc mién tri trach nhiém béi thudng truc ti€p hodc gian tiép lién quan dén phan tich

cu thé trong bai viét nay.
KHUYEN CAO

Bao cdo nay dugc viét va phat hanh bdi Khéi Bau tu - CTCP Bao Tin Capital. Théng tin trinh bay trong
bdo cdo dua trén cac ngudn ducsc cho la dang tin cay vao thai diém cong bd. Cadc ngudn tin nay bao
gom théng tin trén thi trudng vang céng khai thdng tin trén bdo cdo dugc cong bo réng rai khac va
cac thong tin theo nghién clu cla chidng téi. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap thong tin
cho cac nha dau tu tham khao va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban nao dugc thao luan
trong bdo cdo. Cac nha dau tu nén coé cac nhan dinh doéc lap vé théong tin trong bao cdo, xem xét cac
muc tiéu dau tu ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu ctia minh, tham khao y kién tuvan tu
céc chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trudc khi
tham gia vao bat ky giao dich nao dugc dé cap trong bdo cdo. Cong ty sé khéng chiu trach nhiém doi
v3i bat ky ton that tai chinh nao hodc bat ky quyét dinh nao dudc thuc hién trén ca s3d thong tin dudc
trinh bay trong bao cdo nay. Ban bdo cdo nay la sdn pham thudc sé hliu clia Bao Tin Capital, nguai su
dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stta doi, dang tai Ién cac phudng tién truyén théng

ma khoéng cé su dong y bang van ban cuda cong ty.
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