NHIP DAP THI TRUONG

TUAN 03 - THANG 01

(12/01/2026 - 16/01/2026)

Nhip dap thi trudng tuan 03-thang 01- 2026

B3o Tin Capital

18/01/2026



B} Néidung

Phan | : Piém tin tuan

Trang

I Tin tUc quoc té

2 Tin tdc trong nudc

Nhip dap thi trudng tuan 03-thang 01- 2026

B3o Tin Capital

18/01/2026



2} Mucluc é’?’é

. Neéidung ____ ___________________________ Tang

I Piém tin trong tuan
1 Tin tdc quobc té
2 Tin tdc trong nudc
|| Nhin lai thi truéng Tuan 3-Thang 1
1 Thitrudng quoc té
2 Thitrudng trong nudc
11 Két luan va y kién cua cac chuyén gia

Nhip dap thi trudng tuan 03-thang 01- 2026 Bao Tin Capital 18/01/2026



Pam phan hoa binh Nga — Ukraine tiép tuc bé tac

Trién vong ha nhiét xung dét van mong manh, tac ddng lan tda tdi thi trudng ning luong &

Trong tuan qua, Tong théng My Donald Trump tuyén bd
Ukraine “chua san sang” ky két thoa thuan hoa binh véi Nga,
ngu y rang lap trudng clda Téng théng Volodymyr Zelenskiy 1a
Mot trong Nnhing nguyén nhan khién xung dot kéo dai. Phat
biéu nay cho thay su khac biét trong céch ti€p can clua My daoi
v@i tién trinh hoa binh Nga — Ukraine trong giai doan hién nay.
Phia Ukraine ngay sau dé da bac bd quan diém trén, khang
dinh Kyiv khéng bao gid la rao can déi véi hoa binh, dong thdai
nhan manh viéc Nga tiép tuc tan cdng cac co sd ha tang
trong yéu cula Ukraine cho thdy Moscow mgdi la bén thiéu
thién chi trong dam phan. Cac tuyén bd trai chiéu tU hai phia
phan anh thuc té rang tién trinh hoa binh van déi mat nhiéu
trd ngai ca vé chinh tri 1an an ninh.

Nhiing phat biéu trai chiéu tu cac bén lién quan cho thay
ti€n trinh dam phan hoda binh Nga-Ukraine van thiéu déng
thudn va con nhiéu rao can mang tinh chinh tri - an ninh.

Piéu nay khién thi truéng quodc té tiép tuc duy tri trang

thai than trong, khi nha dau tu phai cdn nhac song song
Nguén: Anh mang gitta ky vong ha nhiét xung ddt va rui ro tai leo thang bat
ngd. Trong béi canh dé, cac yéu té dia chinh tri vin déng
vai tro la bién sé khé du bao, c6 thé tac ddong nhanh va

manh téi tdm ly thi trudng toan cau trong ngan han.
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- Lam phat MYy thang 12/2025 ha nhiét dung ky vong

Cung c6 kich ban Fed duy tri 16 trinh néi ldong than trong

Theo s6 liéu cdng bé ngay 13/01/2026, Chi sé gid tiéu

Lam |J|'IEI‘|I tinh theo chi s6 gia tieu dung ICPI} e MY dung (CPI) ctia My thang 12/2025 tang 2,7% so vdi cung

giai doan T1/2012 - T12/2025 (dvt: %)
—Lam phat toan phdn ~—Lam phét 16i

ky, gil nguyén so v3i thang trudc va phu hgp vai du bao
cla thi trudng. K&t qua nay cho thay ap luc lam phat

10 tdéng thé dang dan 6n dinh, phan anh tac déng tré cua
chinh sach tién té that chat trong nam 2024-2025.

8 Tuy nhién, lam phat 16i van duy tri 3 muUc cao, khi gia
thuc pham va tién thué nha ghi nhan mdc tdang manh
6 nhat trong nhiéu nam, cho thay chi phi sinh hoat cua
muc tiéu lam phat cua Fed ngudi dan My chua ha nhiét rd rét. Dién bién nay cung
4 c6 quan diém rang qua trinh dua lam phat quay vé muc
) tiéu 2% cla Cuc Du trf Lién bang MY (Fed) sé con kéo dai

2 va khéng déong déu gitia cdc nhém hang héa - dich vu.
Sau khi bdo cdo CPI dugc cdng bo, thi trusng tai chinh
0 toan cau phan Ung tradi chiéu: chung khoan Phé Wall
diéu chinh nhe do nha dau tu danh gia lai ky vong cat
-2 giam |ai suat, Igi suat Trai phiéu Kho bac My gidm cho
a,{} 'E}{b Eh*h ,.é:; Eh’b .,.Q a,.,:b d.e. Q@ a"‘"\' Qr.i} aq':b 'E}q"h a,-f? thay dong t‘ién tim.dé:n ‘t\éi san an toan, trong khi déng
S S S S S S S S S S S S S USD tdng gia so v3i rd tién té nha duy tri chénh léch li
Nguén: Anh mang suat tuong doéi cao. Nhin chung, dU liéu lam phat nay

ung hd kich ban Fed sé ndi long chinh sach mot cach
than trong va tung budc, thay vi cat giam manh tay

trong ngan han.
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- MV siét chat thuang mai chip cong nghé cao Wy,

P3ay manh ndi dia héa chuodi cung ing ban dan, gia tdng canh tranh céng nghé toan cau 09 —

Trong tuan qua, Hoa Ky va Dai Loan dat dudc thda thuan thuong mai
chién lugc nham thuc day san xuat ban dan tai My. Theo dé, Washington
sé gidm thué daoi véi cac cdng ty chip Bai Loan dau tu xay dung nha may
tai My, v8i muc thué nhiéu mat hang nhap khau tu Dai Loan giam tU 20%
xudng con 15%. Doi lai, Dai Loan cam két dau tu khoang 250 ty USD vao
céc Iinh vuc ban dan, nang lugng va tri tué nhan tao (Al) tai My, gép phan
cdng ¢ vai tro clia My trong chudi gia tri cdng nghé cao toan cau.

Song song Vv3i cac uu dai dau tu, Tong théng Donald Trump ban hanh
lénh dp thué 25% doéi v8i mot s6 dong chip Al tién tién nhap khau, dién
hinh [a bd xd ly Nvidia H200, véi ly do bdo dadm an ninh qudéc gia va han
ché phu thudc cdng nghé nudc ngoai. Tuy nhién, cac chip phuc vu trung
tdm di liéu trong nudc dugc mién trd, va chinh sach nay hién chua ma
rébng sang cac dong chip pho théng khac, cho thay cach tiép can cé chon
loc clia My trong viéc bdo hé cong nghé 16i.

Poéng thai cing radn nay phan anh quyét tam clda My trong viéc tai cau

trdc chudi cung Ung ban dan theo hudng “ndi dia hda”, déng thai lam gia

tang cang thang thuong mai - cdong nghé vai Trung Quédc. Trén thi trudng

Ngudén: Anh mang

tai chinh, nhédm ¢cd phiéu ban dan phan Ung tich cuc: cé phiéu Nvidia
tang han 2%, trong khi cac doanh nghiép cung cap thiét bi san xuat chip
nhu ASML va Lam Research ghi nhan muc tang 4-6%, cho thay ky vong
cla nha dau tu vao lan séng dau tu va mad rébng céng suat trong nganh

ban dan toan cau.
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Lo ngai rui ro ngudén cung giam sau binh luan xoa diu va di liéu co ban thi trucng 208 =

- Gid dau thé gidi giam gan 4% khi cang thang My-Iran ha nhiét Iy,

b g ot 0 T w . Phién giao dich 15/01/2026, gid dau thé Brent va WTI déng
10 loat gidam manh han 4% sau chudi tang kéo dai trudc dé. Dau
"~ Brent chét phién gidam khoang 2,76 USD (4,15%) xudng 63,76
00 USD/thung, trong khi dau thé My (WTI) gidm 2,83 USD

o (4,56%) xudng khoang 59,19 USD/thung. Pay la muc diéu

66.00
6.0 chinh dang ké sau khi ca hai loai dau via cham muc cao

64.00
63.42

nhat trong nhiéu thang trudc dé.

63.00

2w+ Nguyén nhan chu yéu dén tu viéc nhing lo ngai dia chinh tri

o100 xung quanh Iran tam ha nhiét sau khi Téng théng My Donald

zzz Trump cbé nhing phat biéu xoa diu, néu rdé rang tinh hinh

00 tran ap biéu tinh tai Iran dang cé dau hiéu gidm bdt va kha

T nang can thiép quan su truc tiép tam IUi lai. Diéu nay lam

55:00 gidm rui ro gian doan ngudén cung nang luogng tu khu vuc
2 Tagt 1 B ® Y Trung Dbéng dudc nha dau tu danh gia trong nhing phién
1Y TradingView trudc do.

Bén canh yéu té dia chinh tri, dU liéu thi trudng cd ban cling
gay ap luc gidm gié dau, khi ton kho dau thé va xang clia My
Nouon:Tradingview  gu4e bao cao ting cao hon du bao, lam giam ky vong that
chat ngudn cung trong ngan han. Bong thadi, cac nha dau tu
can nhac k¥ han gila rui ro va trién vong cung — cau toan cau
trong béi canh thi trudng dang chuyén tu giai doan “lo ngai

dia chinh tri” sang “tap trung vao soé liéu kinh té thuc té".
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Trump tuyén bé ap thué Ién 8 nudc chau Au lién quan tranh chap Greenland Iy,

Ve Ve e ] ~ ° o) ~ ~ < 70 ~ ° . /{
.I Chinh sach bao ho thucng mai mao rong, leo thang cang thang véi dong minh NATO é@ -
w:;: -!-— - H6m 17/01/2026, Tédng théng *Donald Trump tuyén bé sé ap
| e —— muc thué nhap khau 10% ddi véi hang hda ti 8 qudc gia

chau Au — gém BPan Mach, Na Uy, Thuy Bién, Phap, Buc,
Vuong qudéc Anh, Ha Lan va Phan Lan — b3t dau tu
01/02/2026, do cac nudc nay phan déi chinh sach cua My lién
quan dén viéc kiém soat Greenland. MUc thué nay sé tang
lén 25% vao ngay 01/06/2026 néu khéng dat dugc thoa thuan

ez

I

vé viéc mua lai vung lanh tho nay.

Chinh quyén MYy tuyén bdé thué quan nay la bién phap “phan
Ung” nham gay suc ép cho cac déng minh Ung hé yéu sach
cla Washington vé an ninh tai khu vuc Bac Cuc, trong khi
cac nudc chau Au phan déi kich liét va canh bdo quyét dinh
nay sé& lam xoi mon quan hé xuyén bai Tay Dudng va hiéu
qua cula hé théng an ninh tap thé.

Cac nha lanh dao EU khang dinh sé doan két dé phan uUng
trudc moi de doa thué quan, nhan manh rang viéc ap dat

thué doi véi dong minh cé thé gay tén hai cho quan hé

thudng mai va chinh tri, dong thai gay rui ro cho nén kinh té

Nguon: Anh mang toan cau néu cang thang leo thang hon nla
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Kinh té Viét Nam 2026

Cac chi tiéu chu yéu veé phat trién kinh té - xa héi nam 2026

..u//;/

&=
!

Nhip dap thi trudng tuan 03-thang 01- 2026

Toc do tang tong san pham
trong nudc (GDP)
phan dau tir 10% trd lén

GDP binh quan dau ngudi
dat 5.400 - 5.500 USD

c® Ty trong cong nghiép che bien,
ché tao trong GDP
dat khoang 24,96%

n Toc do tang chi so gia tiéu ding E
binh quan khoang 4,5% | B

M Toc do tang nang suat
lao dgng xa hji
binh quan khodng 8,5%

Ngudén: Téng cuc théng ké

Bao Tin Capital

Quadc héi théng qua Nghi quyét vé ké hoach phat trién

kinh té - xa héi nam 2026:

« TU muc tiéu tdng quat, cac chi tiéu cu thé, trong dé nodi bat
vé kinh té la: Téc d6 tang tdng san pham trong nudc (GDP)
phan dau tu 10% trd lén. GDP binh quan dau ngugi dat
5.400-5.500 USD. Ty trong cdng nghiép ché bién, ché tao
trong GDP dat khodng 24,96%. Toc do tang chi s6 gia tiéu
dung (CPI) binh quan khoang 4,5%. Toc dé tang nang suat
lao d6ng xa hoi binh quan khoang 8,5%.

« Pay la budc théng qua, nhan manh va dua ra chinh thuc
mUc muc tiéu tang trudng GDP 10% trong nam 2026 dén tu

Quobc hoi.

« Viéc trén cho thady quyét tdm cao cla Nha nudc trong viéc

phat trién kinh t& va dinh hudng muc lam phat téi da &
ngudng 4,5%.

18/01/2026



Chi s6 niém tin kinh doanh

Chi s6 niém tin kinh doanh tai Viét Nam dat dinh 7 nam qua

.r//;/

W=

Chi s6 Niém tin Kinh doanh Viét Nam (BCI) ti EuroCham 2011-2025

Vigt Nam gia nhip hiép dinh thuong
mai iy do thé hé mé CPTPP

840 840 I
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4,
700 740 770 780 770 780 4

750 750 | |

Sycé Myt
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sinh vt I.
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50.0 Nom Céng thing
thuong mai
450 %3 o ting
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2z Lin dbutidn i3
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Nguon: Chi sd Niém tin Kinh doanh Quy 1V, 2025 tir EuroCham, thyfc hién béi Cang ty Nghién cdu va Tu van DXL

Nguén: Bnews.vn
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Chi s6 niém tin kinh doanh tang manh trd lai quay vé thgi
diém trudc dich Covid:

Ngay 13/1, EuroCham Viét Nam chinh thic céong bé Chi s6
Niém tin kinh doanh (Business Confidence Index - BCI) quy
IV/2025 dat 80,0 diém, muc cao nhat ké t’ nam 2018. K&t qua
nay danh dau budc phuc hadi ré rét va bén viing cla niém tin
kinh doanh, ngay ca khi moéi trudng kinh té toan cau tiép tuc
doi mat vai nhiéu bat 6n va rdi ro dia chinh tri.

Trong quy IV/2025, 65% doanh nghiép danh gia diéu kién kinh
doanh hién tai Ia tich cuc. Khi nhin sang quy 1/2026, ty |& nay
tang I1én 69%, cho thay da lac quan tiép tuc dugc cung cb khi
budc sang nam mdi. Bang chu vy, két qua thuc té da vugt ky
vong trudc do: trong khao sat quy Ill, chi 56% doanh nghiép du
bdo diéu kién kinh doanh quy IV sé tich cuc, nhung thuc té ghi
nhan muc cao han dang keé.

Khéng chi phan anh su lac quan ngan han, khao sat BCI quy
IV/2025 cho thay niém tin rdt manh mé& cua doanh nghiép
chau Au déi vai trién vong trung han cla Viét Nam. 88% doanh
nghiép bay té lac quan vé giai doan 2026-2030, trong do 31%

cho biét ho "rat lac quan".

18/01/2026



Thay doi vé GDP va CP! iy,

-
| Thay d6i thdi diém céng b& GDP va CPI o =

Hoat dong cong nghiép tang trudng tich cuc trong boi
canh ban lé hang héa va dich vu tiéu dung tang manh:
+ Tai Nghi dinh s6 13/2026/ND-CP, Chinh phu thay déi lich phé
bién Mot sé thdong tin théng ké quan trong cla cd quan
théng ké trung usng so véi Nghi dinh s6 62/2024/ND-CP
ngay 07/6/2024. Nhiing thay ddi trén nham bao dam cho viéc
thu thap, bién soan thong tin thong ké phuc vu kip thdi cho
cac cd quan Bang, Chinh phd, Thu tudng Chinh phtd va chinh
quyén cac cap trong quan ly, diéu hanh.

« Cu thé, Nghi dinh quy dinh, sé liéu chinh thdc chi sé gia tiéu
dung (CPI) pho bién vao ngay 3 cla thang ké tiép sau thang
bdo cdo (theo Nghi dinh sé 62/2024/ND-CP |a ngay 06 cua
thang ké tiép sau thang bdo cdo).

+ Bén canh dé, Nghi dinh s6 13/2026/ND-CP cling day lich céng
b6 sb liéu GDP va GRDP Ién s8m haon so v3i Nghi dinh s6
62/2024/ND-CP. Theo do, day sém thdi gian céng bd sé liéu
GDP tU ngay mung 6 Ién ngay mung 3 va thai gian céng bo

Ngudén: Anh mang

s6 liéu GRDP tU ngay mung 11én ngay 29 cua thang trudc.
« Thay doi trén, dadm bao céc théng tin sé dudc xuat hién sém

han va mang tinh minh bach, ré rang han.
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Trung tadm tai chinh quoéc té
Cac thong tin mdi

" T T

BAN CHi BAO TRUNG TAM TAI CHINH uadc TE ‘
TAI VIET NAM

PHIEN HOP LAN THU NHAT

i 16 thing 01 ndm 2026

Thu tucng chd tri phién hop thi nhét cta Ban Chi dao Trung tadm Tai chinh Quéc té tai Viét Nam (Anh: VGP).

Nhip dap thi trudng tuan 03-thang 01- 2026 Bao Tin Capital

Thu tuédng yéu cau kién tao hé sinh thai toan dién
doi véi Trung tam Tai chinh Qudc té:

+ Thu tudng Pham Minh Chinh khang dinh, dé Trung tam
Tai chinh Quéc té hoat déng hiéu qua, can kién tao mot hé
sinh thai toan dién, trong dé: thé ché la then chét, con
Ngudi la trung tdm, ha tang la nén tang, quan tri la dét pha
va niém tin thi trudng la diéu kién tién quyét.

« Ngoai ra, Thu tudng dat muc tiéu chdm nhat ngay 9/2 tdi
day ra mat Trung tdm Tai chinh Qudc té tai Thanh phd Ho6
Chi Minh, déng thai ra mat Trung tdm Trong tai Quéc té va
Toa an chuyén biét.

« Nhu vay, Nha nudc van dang tiép tuc thidc day, ddy nhanh
tién d6 clia cac Trung tdm Tai chinh Quéc té nham thu hut
thém ngudn von va xac dinh ré cac cong viéc can phai lam
dé phat trién. Viéc trén cling cho thay trong thai gian tgi sé
c6 nhiéu thé ché mdi dugc dua ra nham tiép tuc hoé trg cho

Trung tam Tai chinh Quéc té.

18/01/2026



Nha may ché tao chip ban dan

~ - o 4 /
Viét Nam chinh thuiic khdi cong Nha may ché tao chip ban dan céng nghé cao dau tién ,:3

Khai cong nha may ché tao chip cong nghé cao dau
tién cua Viét Nam:

« Ngay 16/1, Tap doan Céng nghiép - Vién thong Quan doi
(Viettel) chinh thic khai cong du dn dau tu xay dung Nha
mMay ché tao chip ban ddn céng nghé cao dau tién cula Viét
Nam.

« Khi di vao hoat dong, nha may cé thé dap Ung cho cac
nganh cdéng nghiép qudc gia nhu: Hang khéng va try, vién
thong, Internet van vat (IoT), san xuat o to, thiét bi y té, tu
doéng hoa...

« Du an dudc trién khai trong giai doan 2026-2030, v3i 16
trinh tU xay dung nha may, ti€p nhan cdéng nghé dén hoan
thién quy trinh va nang cao hiéu qua van hanh. Vé dai han,
nha may tai Hoa Lac dudc quy hoach dé cé thé md rong
quy mo, tao nén tang cho Viét Nam tung budc tiép can cac
cbng Nghé ban dan tién tién han.

« La moét trong nhiing nganh dang phat trién nhanh va dong

gop I8n vao kinh té thé gidi, viéec md ra nha may chip ban

Tong Bithu Té Lam, Thu tudng Chinh phu Pham Minh Chinh t&i du 1é khdi cdng nha may ché tao chip _ R o . . R o
ban dan dau tién tai Viét Nam - Anh: VGP. dan dugc ky vong sé la budc da day manh céng nghé cua

Viét Nam clng nhu gép phan vao phat trién kinh té.

Nhip dap thi trudng tuan 03-thang 01- 2026 B3o Tin Capital 18/01/2026



Khu cong vién cong nghé sod
Hon 50.000 ty dong dau tu khu cong vién cdong nghé sé gan 200 ha tai Ha Noi

e S
M

Khgai cong khu céng vién cong nghé sé gan 200 ha,
dua Ha N&i thanh "Silicon cua Viét Nam™":

—
@7
i xndi cono

o4 An iy CONO VIEN cOKO NERE 84 VA HON e

« Ngay 16/1/2026, UBND TP.Ha Noi va Tap doan FPT khdi
cobng du an Khu Cong vién Cong nghé sbé va hon hdp tai
hai phudng Tay Tuu va Phu Dién, chao mung Dai hoi dai
biéu toan qudc lan thd XIV cla Dang.

« Day la du an cong nghé I8n trén pham vi cd nudc, dugc
ky vong sé gép phan hinh thanh cac cuc tang trudng

mdi dua trén khoa hoc, cdng nghé va déi mai sang tao.

'31'2 o 'lkuvl ; b |
ﬁb‘ Ll& " ! &n!- “ f Aent

V3i quy mb si dung dat gan 200 ha va téng von dau tu
trén 50.000 ty dong, khi di vao hoat dong, du an du kién
dap Ung nhu cau lam viéc cho khoang 60.000 chuyén
gia, k¥ su cong nghé s6, déi mdi sang tao va lao déng
phu trg.

« Su kién nay cing nhu nha may ban dan dau tién cula
Viettel cho thay chu trucong day manh céng nghé cua
Nha nudc, dung vaéi dinh hudng phat trién kinh té trong

S . e thai dai sé. Viéc trén cling cé tac dong ré rang vao tam ly
Khai cong du an Khu Céng vién Cong nghé sé va hon hop tai hai phudng Tay Tuu va Phua Diéen. o o . ~ . R
nha dau tu doéi v8i nganh céng nghé trong tuan qua.
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Phan II: Nhin lai thi truéng Tuan 03 - Thang 1
T Thi Trudng quobc té
2 Thitruéng trong nudc
2.1 Phan loai giao dich
2.2 Dién bién nganh
2.3 Binh gid thi trucng
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Nhin lai tuan 02 —thdng 01 - nam 2026

Thi truong ching khoan toan cau tich cuc

Wiy,

.
I

Tén Hang ngay :
HNX30 1.07%
VN30 -0.38%
VN100 -0.64%
# Dow Jones 0.48%
BE S&P 500 0.65%
E= Nasdaqg 0.81%
EE Russell 2000 0.73%
B Euro Stoxx 50 1.58%
o Nikkei 225 1.61%
B Shanghai 0.92%
B SZ5E Component 1.15%
B DJ Shanghai 1.01%
Hang Seng 0.32%
= KOSPI 0.75%

Nhip dap thi trudng tuan 03-thang 01- 2026

1 Tuan *

0.00%
1.75%
1.57%
2.532%
1.57%
1.88%
4.5T%
2.52%
3.18%
3.82%
4.40%
4.84%
-0.41%
6.42%

1 Thang :

0.00%
T1.38%
6.41%
1.64%
0.95%
0.33%
1.25%
4.24%
3.57%
6.38%
7.40%
7.93%
2.75%
11.57T%

Ngudn : Investing.com, BTCap téng hdp

Tir ddu nam *

B3o Tin Capital

2.06%
1.75%
1.37%
3.00%
1.76%
1.85%
5.68%
3.48%
3.18%
3.82%
4.40%
4.84%
2.35%
8.83%

Thi trudng toan cau tich cuc dén tu thong tin
kinh té tich cuc trén toan cau:

« Chung khoan My hoi phuc manh sau tuan giam

trudc doé, chu yéu nhd vao ky vong Fed tiép tuc ha
13 suat va nén kinh t& sé s8m khai sac da khuyén
khich nha dau tu & Phé Wall dé tién mua co
phiéu.

Chi s6 S&P 500 va Dow Jones cung déng cla &
mUc cao chua tung thay, nh3 so6 liéu viéc lam yéu
hon du bdo thuc day ky vong Cuc Du trd Lién
bang MY (Fed) ti€p tuc giam lai suat.

Céc thi trudng I8n Chau A: chu yéu duy tri xu
hudng tang ti€p tuc Nnh3 vao nhdém ¢ phiéu céng
nghé cung vai cac théng tin kinh té tich cuc giai

doan két thuc nam dudgc cong bo.

18/01/2026



Hi Nhin lai Tuan 03 - Thang 01 - 2026 hy

: =z
VN-index giang co tai vung dinh, thanh khoan gia tang ro6 rét 6‘53 -

Bang: Thong ké thi trudng ching khoan Viét Nam trong tuan Hinh: Nhém cac cé phiéu anh hudng chi sé
2 Dbong gop tang Déng gop giam
Tong KL |\/5 héa (ty
rung binh VND) oo NS vc2 vic (N 7 <0
(ty VND)
1300 (N vol viv (. - - o

12,12 (S BiD McH [ - =0

s02 (S GVR vic [ -2«

oz ([ GAS vrRe [ -+ =0

.| %

ULEy Md clrta |Cao nhat o CEmE T

doi clUa

11,23 0,60% 1880 1.918 1.846 1.879 41.439 8.803.610

Hinh: Bi€n déng chi sé VN-Index trong tuan B A
=21 I FPT vee B -0s0
htt060703 created with TradingView.com, Jan 17, 2026 09:20 UTC+7
VNINDEX - 1D - HOSE O1,864.80 H1,901.22 L1,858.44 C1,879.13 +14.33 (+0.77%) VND 226 (I PLX vek §-057
Yot e 1,960.00 268 - ACV VPL ' -0.42
1,920.00 235 [ MVN HDB | -038
l *-“* P Vinoex | 1,879.13 Ngubn :VietCap, BTCap téng hop

I T_ 1,840.00 ®* VN-Index két tuan tai 1.879 diém, tang 1 diém (+0,6% WoW). Trong

IL *i !+I 1,800.00 tuan, chi sé giao dich giang co quanh vung 1.880 diém, c6 thai diém

I 4“- *Li+l I IT 1,760.00 VUGt 1.900 diém trudc khi diéu chinh trd lai. Thanh khoan binh quan

”i I T 172000 dat 41.439 ty VND/phién, ting 9.266 ty VNB/phién (+29% WoW) so v3i

Pdng luc tang trudng trong tuan van dén tu: (1) Ky vong vao nhom

1,600.00

G doanh nghiép nha nudc trudc nghi quyét 79-NQ/TW cua B6 Chinh tri;

]
HH"“-“H HITHT“I“ L“‘TI é‘: . tuan trudc.
L]

Nov Dec 2026 (2) Thanh khoan thij trusng cao lan téa dong tién dén nhiéu nhém
17 TradingView nganh va cé phiéu khac. Tuy nhién da tdng cua thi trusng bi kim ham
Nguén TradingView, BTCap téng hop bdi ap Itc chét I8i ngdn han vé cudi tuan va da giam cla nhém cb

phi€u clia Tap doan Vingroup.

Nhip dap thi trudng tuan 03-thang 01-2026 B3o Tin Capital 18/01/2026



Dién bién nganh

Hinh: Tdng trudng cac nganh ké ti dau nam
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27,76%
20,71%
11,11%
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e Dich vu tai chinh L2

Ba3o Tin Capital

Nganh Vién théng ghi nhan muc tdng vuct tréi so véi mat bang
chung thi trusng, dat +70% YTD, chl yéu nhg dién bién tich cuc
cla VGI - cb phiéu chiém khoang 87% ty trong nganh - véi muc
tdng hon +79% YTD. Pa tdng cla VGl dugc hoé trg bdi séng cd
phiéu doanh nghiép nha nudc, cung vaéi thong tin Viettel khai
cdng Nha may san xuat chip ban dan dau tién tai Viét Nam.

Nhém Dau khi va Héa chat |an [ugt tang +27,76% YTD va +20,71%
YTD, chud yéu nhd gid dau phuc hoi va gid cao su duy tri 3 vung
cao, qua do cai thién ky vong vé két qua kinh doanh nam 2025.

®* Nganh Ngan hang tang +11,11% YTD, dan dat b3di nhém ngan

hang cd von nha nudc chi phéi nhu VCB (+28%), CTG (+11,5%) va
BID (+33%); trong khi d6, nhdm ngan hang tu nhan ghi nhan dién
bién kém tich cuc hon va tang trudng cham lai ro rét.

Bat dong san |a nganh duy nhat ghi nhan muc tang trudng am
tinh dén hét tuan trudc (-2,3% YTD), chd yéu do dién bién tiéu cuc
cla Nnhdm cd phiéu Tap doan Vingroup, von chiém han 70% ty
trong chi sé nganh.

18/01/2026
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g Khoi ngoal 2

Chap duit chuoi mua rong lién tié€p, khdi ngoai ban rong -1.843 ty VNPD. £§§

Gia tri giao dich NDTNN trong tuan . ] ] e e s
6.000 TOP co phiéu NDTNN giao dich trong tuan (ty dong)

Ban Mua
4.000
-770 -370 0 1.000
2.000 D VRE  VCE I
1.071 s ViMoo VPE
0 T Vel
483 " 463 MSN
s Vic Tox I
2000 I cTc FPT .
s cMD BID NN
4000 B Acs VBB NN
. eN) HCM .
-6.000
MWG
01/12/2026 01132026 01/14/2026  01/15/2026  01/16/2026 . sHB
Ve GVR I

mmm TONng GT mua  mmm Tong GT ban Tong GT rong

Ngudn : FiinProX, BTCap téng hdp Nguon : FiinProX, BTCap tong hop

® Khoi NDT Nudc ngoai ban rong han -1.843 ty VND trong tuan qua, chinh thic cham ddt dgt mua rong kéo dai 4 tuan lién tiép ké tu gitia thang 12 dén
nay. Viéc gia tang khaoi lugng giao dich rong tu 43,9 triéu CP 1én 59,2 triéu CP cho thay nhém NBT nay dang giao dich mot céach tich cuc va cé suc giang
co gilta phe mua va phe ban trong nhiéu phién lién tiép. DU bdo dong tién ngoai van sé tich cuc trong nhiéu tuan tdi va sé trg lai mua rong khi thi
trudng trad nén tich cuc ré nét han.

®* Dong tién ngoai chll yéu mua vao cac cb phiéu thudéc nhém nganh tai chinh dac biét la cac cd phiéu ngan hang nhu VCB (+1.267 ty), VPB (+385 ty), BID
(+257 ty), MBB(+234 ty) hay cong ty ching khoan TCX (+318 ty) va HCM (+195 ty). Ngoai ra dong tién con day vé moét s cb phiéu cé cau chuyén dac biét
cla nganh cdng nghé - FPT (+269 ty) hay nganh cao su — GVR (+98 ty). Dac biét VIC la cb phi€u dugc khéi ngoai mua vao nhiéu thu 3 trong tuan (+379
ty) sau chudi ban rong kéo dai nhiéu thang qua. Ngudc lai tai chiéu ban, VRE va VHM van |a nhiing cé phiéu bi ban nhiéu nhat véi téng cdéng han -1.300
ty. Phan con lai nhém nha dau tu tién hanh chét I3i tugng déi dong déu gitta cdc nhdm cd phiéu

Nhip dap thi trudng tuan 03 -thang 01- 2026 B3o Tin Capital 18/01/2026



Hi Tu doanh

Tu doanh hoat ddng tich cuc, giang co gilta phe mua va phe ban. Két tuan ban rong -702 ty VNP eis

.H/@_

Gia tri giao dich tu doanh trong tuan (Ty VND)
2.000

1.500

1.000

500

0
-293

-500

-1.000

-1.500

-2.000

-63

I 'I68|

-2.500

01/12/2026 01/13/2026 01/14/2026 01/15/2026 01/16/2026

mmm T6ng GT mua = Téng GT ban Téng GT rong

Ngudn : VietCap, BTCap téng hop

Gia tri giao dich theo ma ching khoan trong tuan (ty dong)

Ban Mua
-400 -200 0 0 100 200
T st MwG
e ves mee
P FRrT ezl |
s PVD sHB 1l
s FeT DeC HH
L Nere KDH [l
B ViX FUEVFUND
B vic MSN [l
B vre vec B
B HPG cmMD B

Nguén : VietCap, BTCap téng hop

® Nhém cdc nha dau tu té chic trong nudc ban rong -702 ty VND, giam dang ké so v8i muc ban rong -2.900 ty cla tuan trudc. Ton tai su giang co gila

phe mua va phe ban trong tuan. Lugng ban manh tap trung vao phién dau tuan (-293 ty) va phién két tuan (-206 ty). Luc ban tap trung vao mot vai co
phiéu xac dinh nhu STB (-380 ty) hay VCB (-326 ty) con lai luc ban kha yéu va dong déu tai cac cé phiéu nhém dudi.

® Nhin chung viéc giao dich cula khdéi tu doanh dang trong trang thai tusng déi tich cuc vai lugng 18n cb phi€éu dudc giao dich khi cé 175 triéu cp dudc

mua va 178 triéu cp bi ban ra. Biéu nay cho thady nhém céc t6 chic trong nudc dang tich cuc tim kiém cac cs hdi dau tu mdi va tién hanh chot 16i bt

Mot vai nhdm ¢ phiéu da tang trudng manh. Ky vong diéu nay sé thic day thanh khoan thi trudng trong nhiéu tuan nlia gép phan lan tdéa dong tién

trong tuang lai.

Nhip dap thi trudng tuan 03 -thang 01- 2026
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Phan tich ky thuat é{gﬁ

Hinh 15: Phan tich biéu dé gia VN-index

j:zz ®* VN-index déng cla tai méc 1.879 diém, nam ngay trén
ngudng hd trg cla dudng MA 9 va van nam trong cung
dinh 1.860-1.900. Dién bién ngan han da budc vao giai doan
:::; rung lac, ky vong gia c6 thé bam sat dai trén cua Bollinger
172000 Bands dé di |én trong bdi canh RSI duy tri tai nén cao.

®* MACD van duy tri tin hiéu tich cuc, chua xuat hién phan ky
::Zi giam; thanh khoan git 3 muc cao cho thay ap luc chét I3i
1520.00 mang tinh ky thuat, chua lam suy yéu xu hudng chung.

1440.00 ®* Trong tuan td&i chi s6 nhiéu kha nang tiép tuc giao dong

1400.00

— o, il quanh vung 1.860 - 1.920 v3i ngudng ho trg gan 1.850 va ky
1320.00 vong pha v8 khang cu ngan han tai dinh ci dé két tuan

e trén 1.900 diém

12 26 close 9 4814 41.85 P N — 48.14
I S TN // -~ 3

- e — /

— — — e ’/:"__w_‘;_ . (j:;::f-f_..,,,
- ST i ~ 7, 6.19
— | D B | L S T - .|| w | \"7_:;“\ ,--’l,/l,llﬂilll wi “all lIIlIIIlI b
=

-40.00

Théng & Théng 7 Théng Tam Théng 9 Théang 10 Théng 11 Thang Murdri hai 2026 (O]

02:15:41 (UTC+7) % log twrddng
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Nhip dap thi trudng tuan 03-thang 01- 2026

Phan Il : Y KIEN DANH GIA CUA CHUYEN GIA

B3o Tin Capital
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Y KIEN cUA CHUYEN GIA ‘23’451

Tuan 2thang1- 2026

I'® Vnindex da cé tuan giao dich dau nam rat hing khai. Biém tich cuc trong dgt tang nay dén

tU nhiéu nhém cdé phiéu hon ma khéng chi cdé nhdm co phiéu ho VIN, trong dé coé thé ké,
I
dén nhu Nnhém ngan hang, nhédm dau khi,.. dac biét |a nhing c6 phiéu cé yéu té nhai
|

nudc. Tuan tdi, tdi cho rang cdc nhém cd phiéu da tang manh trong thai gian qua cd thé:
sé gap ap luc diéu chinh va can tich 10y lai trudc khi ti€p tuc xu hudng tang, trong khi cac c6:

phiéu chua tdng giai doan vla qua ma cbé thé nén tang tot thi cé thé hudng Igi khi dc‘mg:
> < . _ sy . r _ -2 I
tién tim dén. Vnindex tuan tdi cé thé vuct dugc 1.900 diém I
|

I

Ong Phung Nhat Qué
Giam doc Khoi Bau tu

VNindex sau khi cham ngudng dinh lich s 1.900 diém da déi mat véi ap luc chét I3i I8n dén

tU cdc co phiéu dan dat trong thai gian qua la cac cé phiéu lién quan dén yéu té nha nudc.

Trong tuan nay, su kién chinh tri I6n cla dat nudc sé dién ra, ddng thdi nhiéu DN sé cdng bo

|
|
I
|
|
|
I
KQKD quy 4 va nam 2025 sé cé tac dong I8n |én thi trudng. V3i viéc Vnindex dang gidang co :
3 vung dinh thi téi cho rang thi trusng cé thé sé cé tuan giao dich véi bién dé bién dong 18n. :
|
|
|
I

Nhip dap thi trudng tuan 03-thang 01- 2026 Ba3o Tin Capital 18/01/2026



Y KIEN CUA CHUYEN GIA égg

cO phiéu Nha nudc déng vai tro I8n. Hién tai thi trusng da khéng con qua phu thudc vao
dong Vin khi dong c6é phiéu ngan hang va dau khi ciing dang cé muc tang rd rét. Sang
tuan, cac thong tin KQKD tich cuc cd thé dan xuat hién tao ra tdm ly tich cuc nhung cling
co thé thay 2 tuan vUa qua, thi trusng da cé mot giai doan tang kha nhanh dén hon 140
diém chi trong 2 tuan nén sé cé thé cé nhing ap luc choét I8i nhat dinh sang tuan Kim ham
da tang lai. Nhu vay, thi trudng cé thé tiép tuc da tang nhung sé cham lai so v&i 2 tuan trudc
va két tuan & ngudng gan 1.900 diém.

(")ng Pao Hung ® Trong tuan qua, thi trudng van cho thay su tich cuc dén tU nhiéu nhém nganh, khi dong
Chuyén gia tién cé su chuyén dich tU nganh ngan hang trong tuan trudc sang nhém nganh vién théng,
cbng nghé trong tuan qua cho thay xu hudng lan tda dang la tich cuc. Nhung cé thé thay

dang trong nhip chot I8i. Sang tuan, cac két qua kinh doanh dugc du bao la tich cuc sé dan

1
1
1
|
1
1
1
dong tién tu tu doanh va khoi ngoai déu dang la ban rong cho thay dong tién I8n cd thé :
1
1
16 dién cd thé tao ra su tich cuc cho thi trusng. Nhu vay, mac du tam ly tich cuc nhung van :

1

1

|

c6 Nnhing dong tién chot I3i, thi trudng sé tang nhe 1én mdc quanh 1.900 diém.

Nhip dap thi trudng tuan 03-thang 01- 2026 Ba3o Tin Capital 18/01/2026



Y KIEN CUA CHUYEN GIA é{é

Tuan 2 thang 1- 2026

[ = = == == = o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e I

I'® Thjtrudng ching khoan Viét Nam trong tuan t8i nhiéu kha nang tiép tuc duy tri xu hudng tich cuc
va hudng tdi vung giao dich 1.900-1.920 diém, dugc hd trg bai tdm ly nha dau tu hung phan sau
chudi phién tang diém lién ti€p cung v3i su cai thién ré rét cla thanh khoan. Dong tién cé xu
hudng tap trung vao nhém co phiéu von hda Ién, dac biét la Ngan hang, Dau khi va cac doanh
nghiép nha nudc, trong boi canh Nghi quyét 79 cda B6 Chinh tri dugc ky vong tao déng luc dai han
cho nhém doanh nghiép nha nudc. Bén canh doé, thi trudng dang budc vao giai doan cao diém
cdng bo két qua kinh doanh Quy IV, v8i ky vong tang trudng IGi nhuan tich cuc tai nhiéu doanh
nghiép niém yét. Cac yéu té nay dugc danh gid sé tiép tuc cung cé xu hudng di Ién cla thi trusng
va duy tri sic hdt déi véi dong tién dau tu trong Nngan han trude khi cé moét dot suy giam k¥ thuat.

Ong
Hoang Thuong Truong
Chuyén vién

® T6i van gitl nguyén nhan dinh cdia minh ké tU tuan trudc khi du bdo Thi trudng ching khoan Viét
Nam trong tuan téi nhiéu kha nang tiép tuc duy tri xu hudng tich cuc va hudng t8i vung giao dich

nhung diém sang thanh khoan va su lan téa déu gitta cdc nhdm cb phiéu sé thuc day thi trudng di

I I
I I
I I
I I
I * 2 ~ ~ _ 7 P P ~ ~, ~ ~ - A ~ ~ ~ . _ .~
I 1.900-1.920 diém. Mac du trong tuan trudc ap luc ban chot I8i da xuat hién trén mot vai co phiéu, :
1 1
I I
I
I |én Mot cach bén ving. :
I I

Nhip dap thi trudng tuan 03-thang 01- 2026 Ba3o Tin Capital 18/01/2026



Y KIEN CUA CHUYEN GIA

‘ 4

_Ong
Nguyéen Anh Tuan
Chuyén vién

Nhip dap thi trudng tuan 03-thang 01- 2026

Tuan 2thang1- 2026

I
sO tién vao vung khang cu day 1.885-1.900 diém, nhiéu khad nang sé& xuat hién cac nhip giang co va

I
rung lac ky thuat do dp luc chét 18I khi trang thai ngan han da kha “néng”. Nén tang ho trg cho kichi
I
ban tich cuc la thanh khoan cai thién lién tuc va su luan phién kéo tru cia nhém von hda Ién, uu tiént

1
nhém co phiéu cé ty |é s3 hTiu Nha nudc cao (ngan hang I8n, dau khi), trong bdi canh ky vong Iién:
quan Nghi quyét 79-NQ/TW tiép tuc tao “cdu chuyé&n” cho nhém nay. Ho6 tro kY thuat hién tai duy tr‘l:
tich cuc, nhung VN-Index cling cé thé dao déng giang co trong bién dé ngan han quanh 1.845—1.890:

trudc khi xac nhan da but pha, va muc tiéu xa han cé thé hudng t8i muc 1.900-1.930 diém néu |L,I’C:

cau duy triva ap luc ban ngan han suy giam.

® Sau nhip tang manh dau nam, VN-Index dang budc vao giai doan “kiém dinh vung gia cao”, khi da di:

|én cé dau hiéu cham lai do ap luc choét I8i tang dan va tam ly than trong xuat hién ré hon & VL‘mg:
khang cu tam ly. Trang thai giang co cla chi sé van & vung cao, nhung dé rong van tusng doi cém:
bang Nha dong tién luan chuyén gitia cdc nhém nganh; theo dé thi trudng cé thé can thém th(‘ji:
gian dé “hap thu luc cung” va cing c6 mat bang gid mdi. Trong kich ban co s3, VN-Index dugc ky:
vong sé tiép tuc dao dong tich l0y trong vung khoang 1.860-1.910 diém trong tuan tdi, phan anh qué:

trinh kiém dinh cung-cau tai vung gia cao trudc khi xdc nhan xu hudng tié€p theo. I

Bao Tin Capital 18/01/2026



Y KIEN cUA CHUYEN GIA ‘23’451

Tuan 2thang1- 2026

® Tuan qua thi trudng da cé budc tang tot khi khéng chi nhém ¢b phiéu Vin ma cac nhdém co
phiéu nhu ngadn hang, dau khi,... cing déu tang tich cuc khién cho thi truéng dudc phan bod
déu tang trudng ving chac han. Thi trudng van sé tiép ndi da tich cuc sau khi Nghi quyét

xuat hién tin hiéu chot I8i dén tu khéi tu doanh. Vnindex sé cd nhip rung lac diéu chinh ky
thudt lai trudc da tang ndéng trudc do, day sé la diéu can thiét cho viéc tiép tuc da tang

|
|
|
I
|
|
|
79 dudc cdng bd tao cau chuyén cho tang trudng dai han. Tuy nhién, téi cho rang cing da :
|
|
I
|
trudng cho dai han. :

I

f)ng Nguyén Anh Ta cac co phiéu nhu VIC, VHM,.. Péng gdp chinh trong tac dong gidm cua thi truéng. Dai vai

Chuyén vién ddng tién vao lai tich cuc hon khi lan tda dudc nhidu nganh hon. Khai ngoai va tu doanh d3

lugng Mmua vao cling khéng yéu trong tuan. Dan tdi téi cho rang thi trudng tuan téi sé tang

trd lai va vudt qua moc 1900 diém mot cach ving chac hon.

I
I
I
1
I
I
I
co tin hiéu chot IGi haon, tuy nhién téi danh gia dong tién vao van dang tich cuc khi khoi 1
I
I
I
1
I
I
I
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Y KIEN CUA CHUYEN GIA 'é/

Tuan 2thang1- 2026

Trong tuan tdi, VN-Index nhiéu kha nang duy tri xu hudng tang nhung vdéi nhip dé cham
lai do ap luc chét I6i ngan han. Dong tién van 3 lai thi trudng nhung sé cé su phan hoa
manh haon, uu tién cac cod phiéu cé nén tang ca ban tét, KQKD tich cuc va thudéc nhém
hudng Igi tU yéu t6 vi mo hodc Nha nudc. Chi sé cé thé tich |0y quanh vung cao va két

tuan tiém can khu vuc 1.900 diém.

Sau khi VN-Index tiém can vung dinh lich s quanh 1.900 diém, thi trudng dang budc vao

Ba Ducng Thuy Trang
Chuyén vién

giai doan giang co véi ap luc chét 18I gia tdng, dac biét tai cac cd phiéu dan dat da tang

manh trong thdi gian qua. DU vay, dong tién cho thay su luan chuyén tich cuc gilla cac

su kién chinh tri quan trong va mua céng bd két qua kinh doanh sap dién ra, thi trusng
nhiéu kha nang sé& duy tri trang thai bién déng manh trong ngan han, véi xu hudng tang

|
|
|
I
|
|
|
nhém nganh, phan anh dé lan tda cla xu hudng tang chua bi pha v3. Trong boi canh cac :
|
|
I
|
nhe va dao ddng quanh vung 1.900 diém. :

I
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao cdo nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan doi
v3i thi trudng ching khoan va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/ sé& dugc mién tri trach nhiém boi thudng truc ti€p hoac gian ti€p lién quan

dén phan tich cu thé trong bai viét nay.
KHUYEN CAO

Bao cdo nay dugc viét va phat hanh bdi Khoi Bau tu - CTCP Bao Tin Capital. Théng tin trinh bay trong bdo cdo dua trén cdc nguon dudc cho la
dang tin cay vao thdi diém cong bé. Cac ngudn tin nay bao gom thong tin trén thi trudng chiing khoan céng khai théng tin trén bao cdo dugc
cbng bob rong rai khac va cac théong tin theo nghién clu cla chung téi. Bao cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tu
tham khao va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban nao dudc thao luan trong bdo cdo. Cac nha dau tu nén cé cac nhan dinh doéc lap
vé thong tin trong bdo cdo, xem xét cac muc tiéu dau tu ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu cia minh, tham khao y kién tu van tu
cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac truéc khi tham gia vao bat ky giao dich nao dugc dé
cap trong bao cdo. Cong ty sé khdng chiu trdch nhiém daéi véi bat ky ton that tai chinh nao hoac bat ky quyét dinh nao dudc thuc hién trén co
s3 thong tin dugc trinh bay trong bao cdo nay. Ban bao cdo nay la san pham thudc s3 hiu clia Bao Tin Capital, ngudi st dung khdng dudc phép

sao chép, chuyén giao, stia doi, dang tai lén cac phuang tién truyén théng ma khong cé su dong y bang van ban clda cong ty.
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Doi ngli chuyén gia va thong tin lién hé

Khoi Dau tu Bao Tin Capital

Phung Nhat Qué
Gidm doc Khoi dau tu

Quepn@baotincapital.com

Kinh té vi mé Viét Nam

Pao Hung
Chuyén vién chinh

Hungd@baotincapital.com

Ho trg

Chién lugc thi truéng

Hoang Thuong Trudng
Chuyén vién

Truonght@baotincapital.com

N

o

Kinh té vi mo Thé Gidi

Duong Thuy Trang
Chuyén vién
Trangdt@baotincapital.com
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Nguyén Anh Tu
Chuyén vién
Tuna@baotincapital.com
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Nguyén Anh Tudn
Chuyén vién

Tuanan@baotincapital.com
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