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RUi ro leo thang Nga-Ukraine ha nhiét, nhung bat 6n dia chinh tri van hién h{u

Xung dét chua leo thang, song rui ro théng tin van dé ning Ién tam ly thi truéng

COURTESY OF AFP
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RUi ro leo thang ha nhiét: Cac co quan tinh bdo My cho
rang chua cé du bang ching xac thuc dé khang dinh
Ukraine ddng sau cdo budc tan céng dinh thu Tong
théng Nga Vladimir Putin, qua dé lam diu lo ngai vé
nguy co leo thang xung dét Nga-Ukraine trong ngan
han.

Bat dinh théng tin van cao: Phan (Ung manh mé tu
Téng théng My Donald Trump cho thdy hd so Ukraine
tiép tuc l1a diém ndéng chinh tri, khién thi trudng toan cau
nhay cam hon véi cac dién bién théng tin va rdi ro tU tiéu
deé tin tuc.

Tac dong thi trudng: Rui ro dia chinh tri tam thdi ha
nhiét gay ap luc diéu chinh |én cac tai san trd an nhu
vang, dong thai ho trg tam ly ddi véi tai san rui ro; tuy
nhién, dong tién nhiéu kha nang van duy tri trang thai
than trong do yéu té bat dinh chua dugc loai bd hoan

toan.
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FTSE 100 Ian dau vugt méc 10.000 diém, tdm Iy risk-on lan sang chau Au iy,

Dong tién uu tién cd phi€u gia tri va nhém chu ky, phan anh khau vi rui ro cai thién dau nam é&

London's FTSE-100 stock index hits 10,000 for first time
The blue chip stock index is at its highest level ever

— .FTSE
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Cot moc tam ly mang tinh tai dinh vi dong tién: Viéc
FTSE 100 1an dau vudt moc 10.000 diém khoéng chi mang
y nghia biéu tugng, ma con phan anh su dich chuyén
khau vi rudi ro cta nha dau tu toan cau trong giai doan
dau nam, khi dong tién bat dau tim kiém céac thi truéng
c6 dinh gid hap dan hon sau thai gian dai tap trung vao
co phiéu tang trudng, dac biét 1a cong nghé My.

Pdéng luc tiang trudng mang tinh cau triac: Da tang cua
FTSE 100 dugc dan dat badi cac nhédm ngédn hang, khai
khoang va qudc phong (bd trg bdi nang lusng) — nhiing
nganh cé dong tién on dinh, hudng Igi tU chu ky kinh té
va bdoi canh dia chinh tri, ddng thai it nhay cdm haon vdi
bién déng 1ai suat so vai co phiéu tang trudng. Diéu nay
cho thay nhip tdng hién tai mang tinh tai phan bd danh
muc hon 1a hung phan ngan han.

Dién bién nay cung cb kich ban “risk-on cé chon loc”,
trong dé dong von qudéc té uu tién cac thi trudng va
nhom nganh héi tu ba yéu t6: dinh gid hdp ly - Igi
nhuan bén viing - kha nang chéng chiu vi mé, thay vi
lan téa dong déu. Xu hudng nay thusng di kém muc do
phan hda cao gitta cdc nhédm cd phiéu, ngay ca khi chi s6
chung tiép tuc di lén.

04/01/2026



San xuat Trung Quoc phat tin hiéu phuc hoi, PMI quay lai ving mad rong 2
PMI vudt méc 50 cung cd ky vong on dinh tdng trudng, cai thién trién vong nhu cau khu vuc é& =

China Manufacturing PMI, seasonally adjusted
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NguénVién Chudi cung Ung Li & Fung thudc Pai hoc Khoa hoc va Cong nghé Héng Kéng
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Tin hiéu vi mé tich cuc : PMI san xuat Trung Quoc thang
12 dat 50,1 (trd lai vung mad rong), cho thay hoat déng nha
mady dang on dinh hon; trong dé chi sé san lugng
(production) 1&én 51,7, tang 1,7 diém so véi thang trudc,
phan anh nhip san xuat hoi phuc ré nét.

Chat ludng phuc héi: G phia cau, don hang mdi (new
orders) [&n 50,8 (+1,6 di€ém MoM), cung c6 luan diém “cau
néi dia tét han”; tuy nhién phuc hdi cé thé chua dong
déu khi doanh nghiép nhd van dugi 50 (48,6), ham y khu
vuc SME con khé khan va da hoi phuc cé thé thién vé
Nnhoém doanh nghiép I8n.

Tac dong thi trusng: PMI quay lai >50 thudng ho trg tam
ly tai san rdi ro (cd phiéu/nhédm chu ky) va cai thién ky
vong nhu cau hang héa-thudng mai khu vuc; nhung vi
phuc héi chua chac “dong déu” va luc cau bén ngoai cd
thé con yéu, thi trudng thudng phan Ung theo hudng ua
thich rui ro cé chon loc, uu tién nhém hudng Igi tU chu
ky hon 1a “bung nd” dién rong. V3i Viét Nam, tin hiéu nay

c6 thé nang ky vong cho nhém xuat khau-KCN-logistics.
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Fed budc vao giai doan diéu hanh than trong han, chinh sdch nam 2026 phan haés //,/

Bién ban FOMC cho thay I6 trinh lai suat khéng con tuyén tinh, thi trudng nhay cam hon véi dii liéu vi mo

. - * . Bién ban Fed dinh hudng 2026 (tin hiéu chinh sich
* ‘( \ * * phan héa): Bién ban cudéc hop FOMC thang 12 cho thay
Fed da ha |3i suat 0,25 diém phan tram, nhung muc dé
\; ° " dong thuan ndi bd suy giam. Mot s6 quan chuc ung hd

ti€p tuc ndi Idng dé ho trg tang trudng, trong khi nhém
L khac than trong trudc rdi ro lam phat dai dang va thi
trudng lao déng con ving, phan anh Fed dang chuyén

sang giai doan quan tri rui ro.

Ky vong lai suat mang tinh diéu kién: L6 trinh 1ai suat
nam 2026 khdéng con tuyén tinh, ma phu thubdc chat ché
‘ vao dién bién lam phat I6i va thi trudng lao dong. DU thi

trudng van ky vong it nhat mét lan cat giam na, Fed

/ chua dua ra cam két roé rang, lam tang kha nang diéu

. chinh ky vong theo d{f liéu kinh té.

Nguén: Anh mang - Tac ddng t8i dong von: Su phan hdéa quan diém chinh
sach khién thi trusng nhay cadm hon véi cac di liéu vi mo
nhu CPI, PCE va viéc lam MY, qua dé gia tang bién déng
cla USD va Igi suat trai phiéu, dong thai khién dong von

vao cb phiéu trd nén chon loc han.
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M¥ tuyén bo tam thdi dieéu hanh Venezuela, md cla cho dau tu dau khi

Rui ro dia chinh tri-phép ly tdng manh, nhung ky vong ngudén cung dau cé thé thay déi trong trung han

Nhip dp thi trudng tuan 01 -thang 01 - 2026

Nguén: Anh mang

Bao Tin Capital

Téng théng Donald Trump tuyén bé My sé “tam thgi diéu
hanh” Venezuela sau chién dich bat gitt Téng théng
Nicolds Maduro, dong thdi nhan manh cac céng ty dau khi
My sé tham gia khdéi phuc ha tang nang ludng tai
Venezuela. D3y la moét cu séc chinh sach déi ngoai, kéo
theo tranh luan I8n vé tinh hgp phap va phan Ung qudc té.
Néu ké hoach tai dau tu va khéi phuc san lugng dién ra
thuc chat, Venezuela cé thé trd thanh bién sé mdi cho can
can cung-cau trong trung han; tuy nhién, trong ngan han
thi trudng thudng phan Ung theo cac théng tin “néng”
xuat hién trén truyén théng, do lo ngai rui ro trung
phat/gidn doan van hanh va bat én chinh tri.

Venezuela 1a qudc gia da nhan dau tu I8n va ho trg tai
chinh dai han tU Trung Quéc va Nga trong nhiéu nam qua,
dac biét trong linh vuc nang lugng va ha tang. Do dé, viéc
MV tuyén bé “tam thdi diéu hanh” va md clia cho doanh
nghiép dau khi My quay lai khéng chi la van dé song
phuang, ma con gian ti€p tac déong dén Igi ich chién ludc
cla Trung Quéc va Nga tai My Latinh, lam gia tang canh

tranh anh hudng gilfa cac cudng quoc.

04/01/2026
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Kinh té Viét Nam 2025 lily,

| I Z
Tang truong GDP du kién vudct 8% ei’ -

01

GDP DU KIEN TANG TREN 8%,
Quy M0 VUGT MOC 500 TY USD

* Theo Bo cdo cla Chinh phu vé tinh hinh thuc
hién ké hoach phat trién KT-XH nam 2025, GDP
nam 2025 du kién tang trén 8%; quy mdé nén
kinh té tang tu 346 ty USD nam 2020 |én 510 ty
USD nam 2025, tang 5 bac, 1én vi tri 32 thé gidi.
Cung vai do, GDP binh quan dau ngudi nam
2025 udc dat khoang 5.000 USD, gap 1,4 1an nam
2020. C3 cau kinh té va chat lugng tang trudng
chuyén bién tich cuc.

« Tang trudng nhu trén budc nén cho giai doan
vuon minh cling nhu cac doanh nghiép tiép tuc
phat trién va anh hudng tich cuc Ién thi truéng

chung khoan.

Nguén: Anh mang

Nhip dap thi trudng tuan 01 -thang 01 - 2026 Bao Tin Capital 04/0V2026



Kinh té Viét Nam 2025

Xuat nhap khau dat ky luc

[ONG TRI E

HANG HOA CUAVIET
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02

XUAT NHAP Km?'u DAT KY LUC
920 TY USD

Nam nay ghi dau moét cdt moéc dac biét cda kinh té Viét
Nam khi tdng kim ngach xuat nhap khau chinh thic can
moc ky luc khodng 920 ty USD, dua Viét Nam lot vao nhém
15 quéc gia cd quy mo thusng mai I8n nhat thé gidi.

Két qua nay cang cé y nghia trong bdi cdnh mai truéng
thudng mai toan cau nhiéu bién déng, canh tranh chién
lugc gia tang va xu hudng bao hd quay trd lai tai nhiéu nén
kinh té I8n, dac biét la My ap thué doéi Ung vaéi cac quéc gia
lam dao 16n thudng mai toan cau.

V@i viéc xuat khau déong vai tro chd dao tao ra thang du
thugng mai, két qua trén déng gop I8n vao GDP cua Viét

Nam va ky vong sé tiép tuc day manh trong nam 2026.

04/01/2026



Kinh té Viét Nam 2025

Von FDI dat ky luc
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Nguén: Anh mang
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FDI VUGT MOC KY LUC, GIAI NGAN
DAT MUC CRO NHAT TU TRUOC
TOI NAY

« Udc tinh téng vén FDI dat 185 ty USD, tdng gan 9% so vdi

nhiém ky trudc va thuéc nhém 15 nudc dang phat trién
thu hut FDI I8N nhat thé gidi. Theo bao cdo mdi nhat cua
Cuc Théng ké, 11 thang dau nam, von dau tu truc tiép
nudc ngoai (FDI) thuc hién udc dat 23,6 ty USD, tang
8,9% so v3i cung ky nam trudc.

« Pa tang trudng cua FDI déng gdp I8n vao tang trudng

chi s6 GDP nhung bén canh do, viéc van con phu thudc
nhiéu vao FDI cling van tiém an rui ro nhat dinh khi gia
tri thuc nhan tu cac céng nghé con chua I8n cling nhu
tinh hinh thé gigi bién dong cé thé anh hudng lén

nguon von nay.

04/0V2026



Kinh té Viét Nam 2025

PMI thang 12 dat 53 diém: Nganh san xuat Viét Nam tdng manh

PMI® Nganh San xuat Viét Nam cua S&P Global

Chi s, diéu chinh theo mia, =50 = cai thién so vdi thang trudc
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D liéu dudc thu thap tl ngay 4 dén ngay 15 thang 12 ndm 2025.
MNguon: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.
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PMI duy tri muc tich cuc:

Nganh san xuat Viét Nam khép lai nam 2025 véi nhing
tin hiéu tang trudng tich cuc khi chi s6é PMI dat 53 diém,
danh dau chudi cai thién diéu kién kinh doanh xuyén
subt 6 thang cudi nam. V4i san luogng va don hang mdi
tang manh cung niém tin kinh doanh tang cao, cac
doanh nghiép dang tao bé phéng viing chac dé hudng
t8i muc tiéu san lugng cong nghiép tang 6,7% trong
nam 2026.

Vé trién vong cho nam 2026, bdo cdo cua S&P Clobal
cho thdy cdc nha san xuat dang thé hién su lac quan
ngay cang Ién vé trién vong gia tang san ludgng. Niém tin
kinh doanh da manh |én trong thang thd ba lién tiép va
cham muc cao nhat ké tU thang 3/2024. Theo két qua
khao sat, c6 gan moét nlfa s6 Nngudi tra I8i du bdo san
lugng sé tang trudng trong nam t3i Nha vao su cai thién
cla nhu cau khach hang, viéc ra mat cac dong san
pham mdi va né luc nang cao nang luc san xuat.

Nhu vay, san xuat nhing thang cudi nam dang rat tich

cuc tao tién dé cho nam 2026.

04/0V2026



Kinh té Viét Nam 2025

Tin dung 2025 1ap dinh 5 nam

lr//
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TANG TRUONG TIN DUNG

NAM 2025 LAP DINH 5 NAM

Nam 2025 ghi dadu mot diém nhan quan trong cla
blc tranh kinh té vi mé khi tang trudng tin dung
dat muc cao nhat trong vong 5 nam trd lai day. Tinh
dén ngay 27/11, du ng tin dung toan nén kinh té
VUGt 18,2 triéu ty dong, tang 16,56% so vaéi cudi nam
2024, cao han dang ké so véi muc 11,47% cla cung
ky ndm trudc. Con sé nay khéng chi cho thay dong
von dang dugc khaoi thédng manh mé ma con phan
anh rdé nét su phuc hoéi cla cau tin dung sau giai
doan tram lang.

Tin dung cao trong bdi cdnh lam phat dudc kiém
soat cho thay kha nang kiém soat vi moé ciia NHNN
dang la rat tét nhung trudc boi canh bién dong thé
gidi kho dodn, tin dung nam 2026 cé thé sé kho duy
tri chinh sach tién té ndi long nhu 2025.

04/0V2026



AN

- Chinh sach tién té 2026 iy,

7~ k) k) - -/,.‘/
Muc tiéu: On dinh vi mé gilia ap luc kép cua ty gia va lai suat ei’ —

Chinh sach tién té nam 2026 c6 thé sé giam ndéi long:

« Dé cdp dén dinh hudng diéu hanh chinh sach tién té nam
2026, lanh dao Ngan hang Nha nudc xac dinh trong tam “6n
dinh vi md va kiém sodt lam phat”. Bay dugc xem la diéu
kién tién quyét trong bdi cdnh nha diéu hanh phai giai
quyét nhiéu thach thuc dong thai: cung cau ngoai té thiéu
on dinh, mat bang lai suat cé xu hudng tang, thanh khoan
khong dong déu gilia cac toé chuc...

+ VG&i muc tiéu nhu trén, viéc duy tri mat bang lai suat thap
cung lugng cung tién doi dao nhu nam 2025 la kha kho thuc
hién. Cho dén hién tai cdc da phan cadc ngan hang déu da
tang lai suat cho vay va huy déng nén viéc duy tri mat bang
lai suat quay trd lai muc thap sé la kho xay ra. Bac biét, canh
tranh vai cac kénh dau tu khac trong boéi canh 1ai suat thap
cling khién ngan hang khé huy déng du véon dé dap ung

nhu cau tin dung.

+ Trong bdi canh trén, cac doanh nghiép cé thé can nhiéu chi
Nguén: Tru s8 Ngan hang Nha nudc Viét Nam phi st dung vén hon nhung van sé cé nhiing yéu té khac tu
kinh té ho trg hudng téi muc tiéu tang trudng 10%.
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Nhin lai tuan 01 -thang 01— ndm 2026 iy,

=
Thi trudng Chau A duy tri da tang nhd vao nhém cé phiéu céng nghé 553 —"

Thi truéng My giam manh dén tU c6 phiéu
cong nghé, cac thi truéng khac di ngang,

Tén * Hang ngay * 1 Tuan * 1 Théng : Tir dau nam * . !
Viét Nam tang manh:

HNX30 1.07% 0.00% 0.00% 2.06%
VN30 0.00% 3.29% 2.97% -0.00% « Chung khodn MY suy gidm 3 phién lién tiép, Ba
& VN100 ) ! ] J s e < . RN < ,
= 0.00% 3:03% 2.65% 0.00% chi s6 chinh déu suy yéu ngay tu dau tuan, chu
E= Dow Jones 0.63% 1.33% 0.38% 0.00% . , ., . R n m

yéu do ap luc ban 6 nhdm céng nghé. Co phiéu
EB= S&P 500 0.74% 1.22% -0.06% 0.00% dia ahi nhan hai of I )

Nvidia ghi nhan hai phién giam lién tiép, tuong tu
B Nasdaq 0.76% 1.49% -0.90% -0.00% 9 ' P 9 P gt
B Russell 2000 0.75% 2.07% 1.20% 0.00% la Palantir Technologies, m&t cai tén ndi bat trong
B Euro Stoxx 50 0.77% 0.82% 1.79% -0.00% lan song Al
e Nikkei 225 0.37% 0.81% 0.95% 0.00% « Céc thi trudng Chau Au tdng nhe duy tri nhip
@ Shanghai 0.00% 0.13% 2.34% -0.00% tdng nhe trong 1thang qua.
@ DJ Shanghai 0.00% 0.23% 3.29% 0.00% hudng ting nhd vao nhom ¢ phiéu cong nghé.
Hang Seng 2.78% 2.03% 2.26% 2.78% R A e e o o an

Trén toan cau, co phiéu cong nghé tim thay déng
® KOSPI 2.2T% 4.36% 6.77% 2.27T%

luc Mmai vao cudi nam khi su lac quan vé tri tué
Nguén : Investing.com, BTCap téng hop nhan tao tang cao. Ba tang manh cua cb phiéu
cong nghé My vao cudi thang 12 da giup nang
cao tam ly trén khap chau A, cling ¢ quan diém
rang dau tu vao Al van la dong luc chinh cho hiéu

suat co phiéu khi budc vao nam 2026.
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Nhin lai tuan 01 -thang 01 - 2026

Vnindex déng cla é ngudng cao lich su

.nf////
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Thong ké thi truéng chiing khoan Viét Nam trong tuan

Tong KL Trung
binh (ty VND)

Gia dong
cUa

Thap nhat

59 34% 1.733 1.788 1.729 1784 22.350
Bién dong chi s6 VN-Index trong tuan
0 1760.81 HAT87.75 L1760.14 C 1754.49 Vol 552,64M 1850.00
MA10 1746.62 MASOD 1825.00

w*!'f/
el 0L

Thang 10 10

R **+ﬂ Ii““’““]‘ y
Wl - =

T
| I
0o

1600.00
1575.00
10 19 30

Ngudn :Trading View, BTCap téng hop

1625.00
Thiéng 11 12 Théng 12
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Nhom Dan Dat Thi Trudng ©

Dong gop giam
ksr (I ; oc
veL S : -

bong gop téng

o.2c (S vHM
7o (N cas

z7c (S GEE acv B -2
243 ([ HDB Hvn D o:o
140 ([ sD vnm [ 05
120 (D cTG HPG @ 050
ooz (M sTB vic @ os
0.75 B vpPx ceo @ oo
071 B Ksv vix @ 047
ocz @ FPT e @ o

Ngudn :VietCap, BTCap téng hop
Vn-Index két nam & ngudng déng cua cao lich su:

« Tuan gua, Vn-Index cé 3 phién giao dich tich cuc khi chi trong 3
phién chi s6 tang dén gan 60 diém cho thdy da tang tich cuc
3,4%.

« Trong do chi s6 da cé su dong goép dong déu hon mac du mot
phan van con phu thudc vao VinHomes nhung dong cé phiéu
Nngan hang cung véi dau khi trong tuan qua cling da su déng goép

tich cuc vao chi s6.

04/0V2026



Dién bién nganh ity

774
. e . . el . . . - . =
Dong tién tap trung vao nganh tién ich cong céng cung cong nghé -
Nganh 13 V6n Héa Ty Trong (3). % Thay Déi 20 Ngay G&n Nhat W% M% 6M % YTD % Nhém tién ich c6ng c6ng va c6ng nghé noi
y¥NB) ~ =
e bat trong tuan:
Téng 10,017,477
Ngan hang 2,692,682 26.88% 0.32% \-\_/_/"‘" 0.03% 232% 1821% 24 62% * Tuan qua, nhoém tién ich cong cong bao gom
Batdéng san 2,520,077 25.16% 3.16% /\__/\/ -0.09% 16.21% 89.25%  176.87% GAS, GEE c6 muc tang tich cuc, dong gop 16n
Hang Tiéu dung 927.958 9.26% -0.20% \/\/\/‘ -0.05% -0.54% 15.90% 8.70% vao chi so, viéc trén dén tu théng tin md rong
Céng nghiép 876.885 8.75% -0.30% \-\,\N 0.39% -1.08% 3.35% 2.80% dau tu clia GAS va GEE v&i muc ting trén 12%.
Dich vy tai chinh 603.536 6.02% 0.25% \-\/JW/ -1.03% -0.90% 21.86% 26.76% PR . N PO . x
: * Do v8i nhdm cdng nghé, da tang chinh van
Dich vy Tiéu diing 592.077 591% 1.17% \ﬁ -1.76% 0.39% 18.43% 3183%
. nha vao FPT va CMG.
Nguyén vat liéu 552,151 551% 011% \\,u\/ 0.34% -456% -0.94% 169%
Tién ich Céng déng 4B3.363 4.63% -1.28% w_f 4.80% 4.29% 6.90% B8.44% * Ngoai ra nhédm nganh ngan hang cing coé da
Vién théng 261.310 261% 0.47% \—\N\/ 1.30% -3.02% -432%  -19.16% tang tich cuc mac du vén hda khoéng thay doi
Céng nghé Thang tin 184,319 1.84% -062% W 2.23% -0.20% -633%  -2384% qua nhidu nhung nhiéu cd phiéu ndi bat 1én
D4u khi 179.267 1.79% -0.88% w—/“/\ 057% 4.35% 20 66% 1157% N o . . A s x
: N : nhu HDB, CTG va MBB v3i nhiing tin dén vé két
Bao hiém 91,935 0.92% -3.25% /\\_,/\/\ 1.92% 671% 18.04% 19.28% o i R R o .
. gua kinh doanh tich cuc cung dong tién I&n do
Dugc phdmvaYt& 71.917 0.72% -0.13% \_\,\/f\f 0.04% 251% 5.06% 5.88% '

Ve.
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Khoi ngoai Iy,

. en e . > e =
Mua rong tuan thu tu lién tiép, NPT NN mua rong hon 1700 ty dong €§3 —

Gia tri giao dich NDTNN trong tuan L L. L
TOP co phiéu NDTNN giao dich trong tuan (ty dong)

Gié tri giao dich NDTNN 3 san theo ngay (ty déng) Top o8 phiu giao dich (& YNB)

10000 Mua réng Banrang

7625 (S sTB vic I o7
ss1.0 (S FrT viv I o ¢
<757 ([N MWG swE (N ::: o0

5000

o 2301 (D ssi pcc D -: 2
2506 (N vND ves (D o2 :
-5000 21s¢ (D GEX HrG D 1200
2002 (D vPB cvD @B =2
0000 100 [N GAs mes B 775
0412 0812 1012 1212 16/12 18112 2212 24112 26/12 Nz

1752 (D vPL acv il o5

@ Gia tri mua ® Gidtribdn  -@-Gia tri mua rong 5 3171212025 - 15:00 1610 (I MBB NvL @ 565
. . . Nguén : VietCap, BTCap téng hg,
Ngudn : Vietstock, BTCap téng hop 9 P P g hop

Nudc ngoai tiép tuc da mua rong tich cuc:

« Tuan gua nudc ngoai ti€p tuc da mua rong vaéi gia tri I8n. Trong dé cé phi€éu ngan hang nodi bat la STB thu hat dugc dong tién I6n 1én dén 762 ty dong,
MBB va VPB clng la nhiing cd phiéu ngadn hang dudc nudc ngoai mua vao manh. Ngoai ra, nganh cdng nghé FPT ti€p tuc la diém dén qua cac tuan gan
day clia khdi ngoai, MWG thu hut dugc hon 470 ty déng, 2 ¢ phiéu I8n thudéc nganh ching khoan 1a SSI va VND déu thu hat dudc trén 200 ty cho thay
dong tién tich cuc cla khéi ngoai ¢é su da dang cao.

+ 3 chiéu ngudc lai, dong cé phiéu Vin tiép tuc ban rong vai VIC va VHM 1a tam diém ching bat chap 2 ¢ phiéu nay déu da cé su phuc héi ké ti tuan trudc
dé, DGC cling tudng tu khi cau chuyén van xoay quanh cac tin don.

Nhip dap thi trudng tuan 01 -thang 01 - 2026 Bao Tin Capital 04/01/2026



Tu doanh

.IF///J
Tu doanh tiép tuc mua rong manh mé gan 900 ty =

Gia tri giao dich tu doanh trong tuan (Ty VND)
Nudc Ngoai Tu Doanh

Biu db thé hién cac cf phigu (bao gdm cac quiy ETF) dugc tu doanh giao dich nhiéu nhat theo Khai
Iugng, Gi4 tri va Mua/Banréng

Gia tri giao dich theo ma chiing khoan trong tuan (ty déong)

Top ¢6 phiéu giao dich (ty VND)

KL (CP) -8 Réngtich luy W Réang Mua réng Ban rong
™31/12/2025 95.9 triéu -1.8 triéu
110M i 777 (= Tcs sHs (I 735
5251 (I sTB ioc (S o
60M 31M
- ce7o (NN MwG pc1 (D 7
on — e ; 705 (N vre vcH D 65
-amM
511212025 (1212025 1122025 11212025 111212025
25/12/2025 26/12/2025 29/12/202 30/12/2025 31/12/2025 <716 (I ice vic [l <6
CT (VND) -8 Rongtich luy B Rong
™ 31/12/2025 2,917.1ty 129.9ty 358.7 — VIB FUEVFVND - -g1.8
at 2T
z207 (D HPG veL B e
2T 8208 2521 (N FRT viM [ o6
. 2002 (N sHB vsn @ 624
iw0os e m (] -
- 1388 NVB HUT -61.3
25/12/2025 26/12/2025 29/12/2025 3001212025 31/12/2025

Nguén : VietCap, BTCap téng hop

Tu doanh mua rong tap trung vao nhém ngan hang

Nguén : VietCap, BTCap téng hop

« Tuan qua tu doanh cling cé da mua rong tich cuc trong 3 phién vai gia tri |én dén gan 900 ty dong, trong dé ndi bat la dong tién dé vé nhédm ngan hang,

khi trong top 10 ¢6 phiéu thi cdé dén 7 c6 phi€u ngadn hang, ndi bat han ca |a TCB va STB v3i mUc mua rong lan lugt [a 777 ty déng va 525 ty déng. Bén canh

do céc co phiéu ban 1é cling c6 dong tién dd vé v8i MWG va FRT lan ludt a 487 va 258 ty dong, xu huéng nganh cé su tusng déng 3 chiéu mua véi khoi

ngoai.

« 3 chiéu ngudc lai, SHS cung IDC va PCl 1a nhiing ¢6 phiéu bi tu doanh ban ra manh trong dé ndi bat 1a SHS v3i muc ban ra 743 ty déng. Cac cd phiéu

nhém Vin bao gom VIC, VHM va VPL déu nam trong top 10 cd phiéu bi tu doanh ban ra nhung gié tri khéng qua Idn.

Nhip dap thi trudng tuan 01 -thang 01 - 2026
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S} Phan tich ky thuat
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Hinh 15: Phan tich biéu dé gia VN-index
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Xu hudng duy tri tich cuc: VN-Index ti€p tuc van déng
trong xu hudng tang ngan han khi gid duy tri trén
cac dudng trung binh quan trong (MA20-MALSO0),
dong thasi déng lugng thi trusng dugc cung co bdi tin
hiéu MACD duong, cho thay dong tién van hién dién
3 vung gia cao.

VUng can nhay cadm phia trudc: Chi s6 dang ti€p can
vung khang cu manh quanh 1.785-1.800 diém, nci ap
luc chét I8i cd thé gia tang va khién thi trudng xuat
hién cac nhip rung lac hodac tich 10y ky thuat trudc
khi xac nhan xu hudng tiép theo.

Chién lugc theo kich ban: Trong kich ban cg sd, VN-
Index nhiéu khd nang dao déng tich 0y trong vung
1.755-1.800 diém; viéc gill viing cdc moc ho trg 1.755-
1.725 diém sé& gilp xu hudng tang dugc bao toan va
tao du dia cho khd nang but pha |én cac vung cao
hon trong cac tuan ké tiép.

04/01/2026
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Y KIEN CUA CHUYEN GIA

Ong Phung Nhat Qué
Gidm doéc Khoi bau tu

Nhip dp thi trudng tuan 01 -thang 01 - 2026

Tuan 4 thang 12 - 2025

® Vnindex moét lan na (Ian thd 3) sau khi [én dudc ngudng 1.800 diém da thoai lui. Bot g|am i

dién ra khd nhanh va manh vao 2 phién cudi tuan, tuy nhién diém tich cuc la thi trudng ,
clng phuc h6éi moét phan rat nhanh, va khéng cé su ban thdo hoang loan khién cho Vnindex:
van tru viing trén dusng MA20. Tuan tdi la tuan giao dich cudi cing nam 2026 va chicd 3 :
phién giao dich, théong thudng trong nhiéu nam gan day, xu hudng thi trudng thudng tich i
cuc trong giai doan dau nam nén toi cho rang thi trudng tuan t8i sé git dugc tich cuc, dac :
biét trong bdi canh khoi ngoai quay dau mua rong vai tuan gan day. Toi ky vong VNindex:

I

I

tuan téi sé tang lén muc 1.770.

® Tiép nbi da tang tu tuan trudc, tuan nay Vnindex cé thé tiép tuc tién sat han muc dinh trén i

1800. Pay la vung khdng cu manh nén cé kha nang thi trudng sé rung lac nhiéu hon, déc:
biét cac co phiéu ho Vin cling dang giao dich quanh vung khang cu. Tuy vay, su tich cuc tai :
cac Nhoém co6 phiéu khac ngan hang, dau khi, ban &, tién ich trong thai gian gan day sé la :
luc d3 tét néu Nhdém Vin cd xay ra diéu chinh. Thém n{a, su quay trd lai cua khoi ngoai, va :

|
két qua kinh doanh quy 4 sé dan hé 16 trong thang 1 sé la déng luc trong thdi gian t&i cho 1

BaoTin Capital 04/01/2026



Y KIEN CUA CHUYEN GIA

Ong Pao Hung
Chuyén gia

Nhip dp thi trudng tuan 01 -thang 01 - 2026

Tuan 4 thang 12 - 2025

® Trong tuan qua, théng tin Vin Group rut khoi du an dusdng sat Bac - Nam cd su anh hucng i

tiéu cuc I8n dén thi truosng trong 2 phién cudi tuan. Nhung cé thé thay phién thu 6, ap IuC "

) N R s JU . . . A 1
ban ra da khéng con nhiéu va cé nhiéu ngudn cau mua vao trong phién nay cho thay tam ly
I

cla nha dau tu da binh tinh trd lai va dong co phiéu Vin clng da thoat san. Ngoai ra, ca khoi 1
I

ngoai va tu doanh déu dang quay mua rong cho thay su tich cuc. Nhu vay, kha nang cao xu '

hudng trong tuan ti€p theo sé& 13 tdng va hudng t8i méc da mat trong tuan qua 13 1.780 !

® Trong tuan qua thi trudng da cho thay su tich cuc dac biét khi khéng con phu thudc nhiéu
I

vao nhdém Vin, dong tién da bat dau di vé cdc nhdm nganh khac nhu dau khi hay ngén'

hang cho thay su tich cuc bat dau cé su lan tdéa. Cung cd thém bdi dong tién cla khéi ngoai'!

D>,

va tu doanh mua vao manh mé trong nhling ngay cudi nam cung cac thong tin vé kinh t

I
-1
|

2025 tich cuc. Sang tuan tiép da thuan Igi nhu trén, dong tién cé thé manh |én sau dip tét :
|

dugng va chi so co thé tiép tuc duy tri da tang tich cuc vugt gua ngudng chi s61.800 diém. 1

|
I

BaoTin Capital 04/01/2026
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Tuan 4 thang 12 - 2025

thay dong tién ndi va khoi ngoai dang khéng ngung tim kiEm cc hoi & cac vung gia chiét khau.
Trong tuan giao dich t&i, thi trudng cd xu hudng kiém dinh lai su bén bi cla dong von tai ngudng
1.720-1.740 trudc khithiét [ap mot mat bang gid mdi. Bong luc tang trudng chinh sé dén tu niém tin
cla nha dau tu vao stc khode ndi tai cla nén kinh té va cac théong tin ho trg vé tang trudng Igi
nhuan doanh nghiép trong giai doan chuyén giao nam mdi. Su trd lai manh mé cuda khdi ngoai
khong chi ciing c6 tadm ly thi trudng ma con la bé phdng quan trong gidp chi sé hudng tdi cac cot
Moc cao han vao cudi tuan khi dap luc cung tam thai dugc giai tda. DU bao nhiéu kha nang Vnindex

két tuan tai muc 1.770-1.800 diém.

® VN-Index nhiéu kha nang sé dao dong trong vung 1.800-1.810 diém, khi dong luc tang

Ong
Hoang Thuong Truong
Chuyén vién

trudng hinh thanh tu tuan cudi thang 12 tiép tuc dudc duy tri, déng thai ducc ho trg bai

dong tién mang tinh mua vu tu “hiéu Ung thang Giéng”. Theo théng ké 10 nam gan nhat,

khoang 60% s6 nam VN-Index ghi nhan muc tang trung binh 3,5% trong tuan giao dich dau

|
I
|
|
|
I
|
|
|
tién cla nam mai. :
® Tuy nhién, ap luc chét I8i quanh ngudng tdm ly 1.800 diém, cung vai viéc nhém cb phiéu tru :
. . . . . . 2 4z .

cot nhu VHM va VIC dang trong qua trinh kiém dinh lai cac vung khang cu, cé thé déng vai i

|

tro 1a yéu té Kim hdm da tang va khién thi trudng duy tri trang thai rung |ac trong tuan tgi. 1

I
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Y KIEN CUA CHUYEN GIA

Ong
Nguyén Anh Tuan
Chuyén vién

Nhip dp thi trudng tuan 01 -thang 01 - 2026

Tuan 4 thang 12 - 2025

® Sau tuan 22-26/12/2025 tang khoang +25,5 diém |én 1.729,8 nhung rung lac manh cudi tuan '

(da tdng van phu thudéc nhém cd phiéu tru), thi trudng tuan tdi nhiéu kha nang chuyen,
sang trang thai tich 10y/di ngang véi thanh khoan thdp hon do chi giao dich 3 phién (29—:
31/12) trudc ky nghi 01-02/01. Biém tua ngan han la mdéc 1.700; gilt viing vung nay thi cg hoi :
hoi phuc kY thuat van con, con néu thdng 1.700 thi rdi ro diéu chinh tang Ién. Vé chat xucI
tac, tuan giao dich rdt ngan thudng thiéu théng tin mdi trong nudc, nén theo doi sat dién
bién khéi ngoai va ky vong sé liéu vi mo dau thang 1 (CPIl cdng bd ngay 06/01/2026) dé danh

gia lai mat bang dinh gid va khau vi rdi ro.

® VN-Index nhiéu kha nang ti€ép tuc duy tri xu hudng tich cuc trong ngan han, song ap luc rung lac

co thé gia tang khi chi sé tién gan vung khang cu manh 1.780-1.800 diém. Dong tién cho thay dau :
hiéu lan tda sang cdc nhém nganh nhu ngan hang, dau khi, thay vi tap trung vao mét sé co phiéu :
tru don 1é, giup cai thién chat lugng xu hudng. Bén canh do, viéc khbi ngoai va tu doanh mua rong :
trd lai trong nhing phién cudi nam dong vai tro ho trg tdm ly thi trudng. Trong Kich ban ca s, VN- :
Index co thé dao dong tich 10y dé hap thu luc cung, trudc khi xac nhan kha nang but pha; vung i

1.750 diém dudc xem la mdoc ho trg quan trong trong ngan han I

BaoTin Capital 04/01/2026
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Tuan 4 thang 12 - 2025

® Thi trudng dau tuan van dién bién thuan Igi khi dudc phuc hoi tét, tuy nhién cho taéi Cuéi-i
tuan viéc hang loat cadc dan vi rdt khdi cac du an trong diém dac biét la khi Vinspeed quyét :
dinh rdt khdi du an cao téc Bac - Nam khién thi trudng ngay |ap tdc phan itng manh. Biéu :
nay cac lam rd |1én viéc thi trudng van dang van déng chinh theo nhém cé phiéu VIC. Béng i
thai mua rong & ca khoéi ngoai va tu doanh dang cé déng thai tich cuc, day sé la tién dé tot :
cho viéc thi trudng sé hoi phuc trd lai cong hudng vai viéc VIC dang cé luong mua trd lai & :

. N |
phién chiéu thu 6 tuan trudc. I
I

Ong Nguyén Anh Tu
Chuyén vién

dong déu hon so vaéi giai doan trudc dac biét la nhdm ngan hang. Béong thdi hang loat cac
két qua vi mo dugc cong bd sé tiép tuc Ung hd cho VNindex tdng diém. Thanh khoan thi
trusng téi danh gid la dang rat tét cho viéc hudng t8i VNindex sé tién tdi va vuct qua
ngudng 1800. Mac du day van sé |la ngudng khang cu quan trong sap tai.

Nhip d&p thi trudng tuan 01 -thang 01 - 2026 Bao Tin Capital 04/01/2026
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Ba Duong Thuy Trang
Chuyén vién

Nhip dp thi trudng tuan 01 -thang 01 - 2026

Tuan 4 thang 12 - 2025

|
diém, nhung cudi phién cho thay tin hiéu tich cuc khi luc ban suy yéu, dong tién bat déy:

xuat hién va nhém VIC thoat san. Viéc khoi ngoai va tu doanh mua rong gidp tam ly thi:
N - . 5 S < . A x N .- e A > p N .. U |
trudng on dinh trd lai va dong tién van dang tim kiém cd hdi dau tu 3§ cac vung gia chiét

khau.

® Trong tuan nay, VN-Index dudc ky vong tiép tuc duy tri xu hudng di |én va tién gan hdn:
vung dinh 1.800 diém, du kha nang xuat hién cac nhip rung lac 1a kha cao khi chi sé tiém
can vung khang cu manh. Biém tich cuc la dong tién dang cho thay dau hiéu dich chuyén
ré rét sang nhiéu nhém nganh ngoai c6 phiéu Vin, dac biét la ngan hang va dau khi, qua
doé giup thitrusng gidm su phu thudc vao mot vai tru I8n. Cung véi su trd lai cla dong vén
ngoai va cac tin hiéu tich cuc tU k&t qua kinh doanh quy IV sap dudc cdng b, thi trusng
dugc ky vong sé gili dugc trang thai tich cuc trong ngan han.

BaoTin Capital 04/01/2026



CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bdo cdo nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan daoi
v3i thi trudng ching khoan va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/ sé dugc mién tri trach nhiém bdi thudng truc ti€p hodc gian tiép lién quan

dén phan tich cu thé trong bai viét nay.
KHUYEN CAO

Bao cdo nay dudc viét va phat hanh bdi Khoi Dau tu - CTCP Bao Tin Capital. Théng tin trinh bay trong bdo cdo dua trén cac ngudn dudc cho la
dang tin cdy vao thai diém cdng bd. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin trén thi trudng ching khoan céng khai théng tin trén bao cdo dugc
cong bd rong rai khac va cac thong tin theo nghién clu cla ching téi. Bao cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cadc nha dau tu
tham khao va khéng mang tinh chat mdai chao mua hay ban nao dudc thao luan trong bdo cdo. Cac nha dau tu nén cé cac nhan dinh doéc lap
vé thong tin trong bdo cdo, xem xét cac muc tiéu dau tu ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu cda minh, tham khao y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trudc khi tham gia vao bat ky giao dich nao dugc dé
cap trong bdo cdo. Cong ty sé khéng chiu trdch nhiém daéi véi bat ky ton that tai chinh nao hoac bat ky quyét dinh nao dugc thuc hién trén co
s3 thong tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay la san pham thudc sé h{iu clia Bao Tin Capital, ngugi s& dung khong dugc phép

sao chép, chuyén giao, sa doi, dang tai lén cac phuong tién truyén théng ma khéng cé su déng y bang van ban cla cong ty.

Nhip d&p thi trudng tuan 01 -thang 01 - 2026 Bao Tin Capital 04/ 01/ 2026
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Doi ngli chuyén gia va thong tin lién hé

Khéi Pau tu Bao Tin Capital

Phung Nhat Qué
Giam doéc Khoi dau tu

Quepn@baotincapital.com

Kinh té vi mo6 Viét Nam

Pao Hung
Chuyén vién chinh

Hungd@baotincapital.com

Ho trg

Chién ludc thi truéng

Hoang Thucng Truéng
Chuyén vién

Truonght@baotincapital.com

Kinh té vi mo Thé Gigdi

Duong Thuy Trang
Chuyén vién

Tranodt@baotincapital.com

Nguyén Anh Tu
Chuyén vién
Tun in ital.com

Nguyén Anh Tuan
Chuyén vién

Tuanan@baotincapital.com
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