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- MV gia tang suc ép thuong mai véi cac nudc nhap khau nang lucng Nga iy,

. e SR . =L =
Nifty 50 ghi nhan phién giam manh nhat hon 4 thang truéc lo ngai bién phap tring phat thuong mai lién quan dén nang lugng Ngaé& -

. . . T tuan dau thang 1/2026, Téng théng My Donald
India's Nifty 50 logs worst session in over four months ong tuan dau thang 1/2026, Tong thdng My Dona

(% daily change) Trump da bat den xanh cho du luat “Sanctioning Russia

Act of 2025", cho phép chinh quyén My ap thué trung
phat 1én t8i 500% déi véi cac qudc gia ti€p tuc nhap khau
dau va khi dét tU Nga. Bién phap nay nham gia tang suic
ép kinh té budéc Nga phai nhugng bd trong dam phan
cham dut xung dét Ukraine, déng thai nham truc tiép
vao cac nudc mua nhiéu nidng luosng Nga nhu An D9,

Trung Quéc va Brazil

Théng tin trén da gay tac déng tiéu cuc tuc thi tdi thi
trudng tai chinh An Doé. Trong phién 7-8/01/2026, chi s6
Sensex giam khoang 780 diém (-0,9%), trong khi Nifty 50

mMat gan 1%, ghi nhan phién gidm manh nhat trong hon

4 thang, do lo ngai rdi ro thué quan va dong vén ngoai

-1.02 -1.01 ; ae . . . . R
rat ra khoi cac co phiéu tru c6t nhu nang luong va céng
Aug. Sept. Oct. Nov. Dec. Jan.
2025 2026 nghiép nang

_ i _ _ , Tuy nhién, gidi phan tich va nganh dau khi An D& cho
Note: Nifty and Sensex post biggest single-day drop since August 26, 2025 ’

Source: Exchange data rang muc thué 500% hién mang tinh “don bay chinh tri”
India's Nifty 50 poised to post worst session in over four months

nhiéu han 1a bién phap chac chan dugce thuc thi ngay, va
Nguon:Anh mang c6 thé dugc st dung nhu cdng cu mac ca trong cac cudc
dam phan thusng mai va dia chinh tri sap téi gitia My —

An Do.
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- MY gia tang suic ép dia chinh tri tai Bac Cuc lily,

4 N * e Lo ° ~e ~ {‘/
My gia tang suc ép dia chinh tri tai Bac Cuc vaéi dé xuat “chi tién truc tiép” cho ngudi dan Greenland e;& —

cac quan chuc cap cao My dang thdo luan phucng an
chi tra tién mat td 10.000-100.000 USD cho mébi cu dan
Greenland (dan s6 ~57.000 ngugi), nhu mot cong cu tao
dong thuan xa hdi cho kha nang Greenland tach khai
Pan Mach va xich lai gan My.

Dong thai nay xuat phat tu tinh todn chién lugc ctia My
tai Bac Cuc, noi dang tréd thanh diém ndéng canh tranh
anh hudng gitta My — Nga - Trung Quoc, dac biét trong
boi cdnh bién doi khi hau md ra cac tuyén hang haiva tai
nguyén mdai.

Tuy nhién, 1anh dao Greenland va Dan Mach da déng
loat bac bod, khang dinh chd quyén khdong phai déi tugng
mac ca tai chinh. Cac nudc chau Au canh bdo ddng thai
nay co thé lam gia tang cang thang ndi khdi NATO va tao
tién 1&é nguy hiém trong quan hé qudc té.

DU mdi ding 3 muc thao luan, dé xuat trén cho thay su

dich chuyén ré rét trong cach My si dung céng cu kinh

té — tai chinh dé dat muc tiéu dia chinh tri, lam gia tang
muc do bat dinh chinh sach toan cau dau nam 2026

Nguon:Anh mang =>My dang md réng chién tranh dia chinh tri sang ca

“chl quyén dan cu”, khéng chi thuong mai hay quan su.
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San xuat Anh dat muc tang manh nhat 15 thang iy,
Tin hiéu phuc hoi cua nganh san xuat Anh xuat hién, nhung dong luc chua thuc su bén viing @ =
Nganh san xuat cla Anh ghi nhdan muc tang trudng
Points manh nhat trong vong 15 thang vao thang 12/2025, cho
53 thay tin hiéu phuc hdi dadng ké sau giai doan suy yéu kéo
dai. Theo khdo sat clia S&P Clobal, chi s6 PMI san xuat
51 clia Anh tang Ién 50,6 diém, vuct ngudng 50 - ranh gidi
gilta ma3 réng va thu hep hoat dong san xuat.
DoéNng luc tang trudng dén tuU su cai thién cuda san lugng
49 va don hang mdi, phan dnh nhu cau trong nudc 6n dinh
han va tdm ly doanh nghiép dudc hé trg phan nao sau
i ngan sach mdi cta Bo trudng Tai chinh Rachel Reeves.
Tuy nhién, muc PMI thuc té van thap hon so vaéi udc tinh
I . I I 4 ban dau, cho thay da phuc hdi chua thuc su viing chac.

2024 2025 Apr

Nguén: S&P Global
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Du san xuat Anh dang phat di tin hiéu tich cuc hiém hoi,
trién vong trung han van déi mat véi nhiéu rui ro, bao
gom chi phi tai chinh cao, tang thué lao dong va moi
trudng kinh té toan cau con nhiéu bat dinh.
=>D{ liéu tich cuc nhung chua du manh gidp Ngan hang
Trung uong Anh duy tri lap truéng than trong, kéo dai
trang thai |di suat cao han ky vong thi trudng. Biéu nay lam
giam xac suat ndi léng s8m, dong thasi kéo dai ap luc lIén

dau tu doanh nghiép.

T/0V2026



My: Bdo cdo NFP thang 12/2025 gay that vong W,

. oy e . - . . . - . o " s =
.I Nén kinh té My khép lai nam 2025 véi moét thi truong lao dong da cham lai dang ké é& -

Monthly change in US jobs . Bdo cdo Bang luang phi néng nghiép thang 12/2025 cla
MY, cdng bd ngay 9/01/2026, cho thay thi trudng lao dong
yéu han dang ké so vai ky vong. Theo B6 Lao déng MY,
nén kinh té chi tao thém 50.000 viéc lam, thap han mc
du bdo 60.000 cuia gidi phan tich va giam so véi sé liéu
da diéu chinh cda thang 1.

Pa giam viéc lam dién ra trén dién réng, véi cac nganh
+50,000 san xuat, ban lé va xay dung ghi nhan sut giam lao dong,

. trong khi tang trudng viéc lam chu yéu tap trung vao

dich vu an uéng va y té. Mac du vay, ty lé that nghiép
giam nhe xudéng 4,4%, phan anh thi trudng lao doéng
dang trong trang thai “tang truédng cham nhung chua

suy thoai”.

Thi trudng lao déng My dang budc vao giai doan “low-
Jan Apr Jul Oct . . R . . .
2025 hire, low-fire" — doanh nghiép han ché tuyén dung mdi

nhung cling khéng day manh sa thai, trong béi canh bat
dinh vé thué quan, chinh sach nhap cu va xu hudng tu
Nguon: Reuters ddéng hoda gia tang. DU tuyén dung yéu, tang trudng tién
luong van duy tri quanh 3,8% YoY, cho thdy Fed chua
thé hoan toan yén tam vé lam phat dich vu - mot yéu to

han ché kha nang ngi ldng manh tay.
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EU thdng qua FTA v8i MERCOSUR sau 26 nam dam phan iy,

o L Ve Xe Ve k] ~ - /{
.I Hiép dinh tao khu vuc thuong mai 750 triéu dan, cung c6 chién ludgc da dang héa chuoi cung ting cua chéau Au. é& —

Lién minh chau Au (EU) trong tuan dau thang 1/2026 d3
chinh thdc théng qua Hiép dinh Thudng mai Tu do vdi
khoi MERCOSUR, khép lai qué trinh dam phan kéo dai 26
nam gilia hai bén. Hiép dinh bao phu cac quéc gia Nam
M$ gbm Brazil, Argentina, Paraguay va Uruguay, tao ra
Mot khu vuc thuang mai véi quy mé han 750 triéu dan,
tré thanh mét trong nhing thda thuan thusng mai Ién
nhat ma EU tung ky két
Thoa thuan nay xdéa bd hau hét thué quan dai véi hang
hdéa cdng nghiép va nhiéu mat hang néng san, dong thdi
tao co hoi ti€p can ngudn nguyén liéu chién lugec nhu
lithium va déng cho cac chudi cung Ung chau Au.
Tuy nhién, qua trinh phé chuan trudc dé da gap su phan
doéi manh tu phia Phap, Ba Lan, Ireland va Hungary Vi
lo ngai tac déng t8i ndbng dan trong nudc, dac biét trong
cac nganh chan nudi va thit.

+ Hiép dinh Euro-MERCOSUR la buéc tién Ién trong

Nguén: Anh mang

thuong mai tu do toan cau, tao don bay cho xuat khau
EU va tang cudng lién két kinh té xuyén luc dia, nhung
ctng phan anh thach thic déi véi can bang Igi ich ndi
khai gitta néng nghiép va cdng nghiép. Chu dé nay tiép

tuc |a “cau chuyén thuong mai I6n ciia nam 2026".

Nhip dap thi trudng tuan 02 -thing 01 - 2026 Bao Tin Capital 1/01/2026



Iran rung chuyén vi biéu tinh bat chap chinh quyén de doa tran 4p manh tay

Bao loan va biéu tinh lan rong tai Iran do khiing hoang kinh té — lam phat
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Nguén: Anh mang
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Trong tuan 28/12/2025-09/01/2026, cac cudc biéu tinh
chdng chinh phu tai Iran d3 bung phat manh nhat
trong nhiéu nam, lan rong tu bazaar 3 Tehran dén hang
chuc thanh phé khac, do lam phat ky luc, khing hoang
kinh té va mat niém tin vao hé thong chinh tri hién tai
Cac to6 chuc nhan quyén bdo cdo it nhat 16 ngudi chét
trong tuan biéu tinh I8n, cung vaéi hang tram ngudi bi
bat gitd, cho thay tinh chat sdu rong va ngay cang bao
luc clia phong trao phan khanag.

VGi ty & lam phat vugt trén 36% va dong rial mat gia
manh, tinh hinh kinh té€ dau dau cua ngudi dan la moét
trong nhing nguyén nhan chinh khién biéu tinh leo
thang, dong thai gay ra ap luc an ninh, xa hoi va niém tin
chinh tri I&8n doi véi chinh quyén Tehran.

Biéu tinh tai Iran khéng chi |a khiing hoang kinh té - xa
hdi ndi tai, ma con co thé tao ra bat én khu vuc Trung
Poéng vé mat nang lugng, an ninh va dong di cu, anh
hudng lén gid dau, tdm ly thi trudng va chinh sach doi

ngoai cla cac cudng quoc.

1/01/2026
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Kinh té Viét Nam 2025

Hoat déng cdng nghiép va dich vu ting trudng noi bat

""////

Tdc d6 tang Chi s6 san xuét cong nghiép (IIP) so véi nam trwde

A 92,

Toan nganh

Khai khoang Chébién,  Sanxudtva  Cung cdp nuéc,
chétao  phanphdidién  quan Iy va xwly
rac thai, nwérc thai

195.141
A241y

Nguén: Téng cuc théng ké
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Téng mirc ban Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung

5.3351 843,1 93,9 736,8
nghin t déng nghin ty ddng nighin ty déng nghin tj dong
A 8,0% A 14.6% A 20,2y A 11,5

Ban 16 hang héa Lueu trd, 4n ubng Du lich I hanh Dich vu khac
T \ o ) J

7008,9 A 9,2

nghin tj ddng

TONG SO

Hoat dong cdng nghiép tang trudng tich cuc trong bdi canh ban
Ié hang héa va dich vu tiéu dung tang manh:

Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) quy 1V/2025 udc tang 9,9% so v3i clng
ky nam trudc, trong dé cong nghiép ché bién, ché tao tang 10,8%. Tinh
chung nam 2025, chi s6 |IP udc tang 9,2% so v3i nam trudc (nam 2024
tang 8,2%). Trong dé, nganh ché bién, ché tao tang 10,5%, dong gép 8,4
diém phan trdm vao muc tang chung

Téng muc ban 1é hang hda cling tang trudng tich cuc 8%, ndi bat la du
lich tdng trudng manh mé ho trg sdc lan tdéa sang cac dich vu luu trd va
cac dich vu khac.

Sang nam 2026, tiép da trén, cdng nghiép, ban |é va dich vu ky vong sé&

tiép tuc déng godp tich cuc vao nén kinh té

1/01/2026



Kinh té Viét Nam 2025

Hoat dong dau tu va xuat siéu déng gép I8n vao nén kinh té

.nf////
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HOAT DONG DAU TU (so véi nam trwexe)

Vén dau tw thure hién toan xa hoi
nam 2025

PAu tw nwéc ngoai vao Viét Nam
tir 1/1 dén 31/12/2025

el

: oy A12,15 |

4.150,5 wuyaw  A12,1 38,427 A05.
B

1.2336 22371 6798
nghin ddng nghin déng nghinty déng -

A197%  AB4 AT« 27,629 A 9,0«
- A >,

XUAT NHAP KHAU HANG HOA NAM 2025 (so véi nam trus)

Xuét khéu

475,04 v*°
A17,0%

Nhip dap thi trudng tuan 02 - thang 01 - 2026

Nhap khu

455,01 "%
A19 4,

XUAT SIEU
20,034

Nguén: Téng cuc théng ké

Bao Tin Capital

CHI SO GIA

103,48 147,67,

Thing 122025 | “e:dum
100,19 wangrancas JEIIKICYM * 103,92.
" Binhquan gzddmhw
‘n*gvélm nam 2025 nam trude
thng trwée S0 VoI

nam 2024

Hoat dong dau tu dat ky luc cung v3i muc xuat siéu 20 ty USD déng
gop Ién vao GDP:
« Nam 2025, von dau tu thuc hién toan xa hoi theo gid hién hanh udc dat

4150,5 nghin ty déng, tang 12,1% so v3i nam trudc trong dé ndi bat 1a dau tu
cbng dén tU nhdm Nha nudc tang 19,7%. Gidi ngan dau tu cong dat 83,7%
ké& hoach Chinh Phu dé ra.

+ TOng vOn dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay
3112/2025 dat 38,42 ty USD, tdng 0,5% so v3i nam trudc. Vén dau tu truc
ti€p Nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam nam 2025 udc dat 27,62 ty USD,
tang 9,0% so v3i nam trudc.

+ Chisé gid binh quan cling chi tdng nhe 3,31% cho thay lam phat van dang
dudc kiém soat tu phia Nha nudc.

1/01/2026



Kinh té Viét Nam 2025

Tong hap cac diém chinh

Téc d6 tang GDP cac quy nam 2025

Quy IV ndm 2025

8,1 6% 8,25% 8»460"' T =
7’V va,g'm gﬂ""’m
‘ Cong nghiép va
1 Ty - |
Quy| Quy i Quy Il Quy IV Dich vy

8,02, 8,95 8,62
3,78%
GDP Néng, lam nghiép va thiy san Cong nghiép va xay dung Dich wu
' 11,64 37,65« 42,75. ' 7,96
Néng, 1am nghiép Céng nghiép Dich vu Thué sén phém trir
va thiy san va xdy dung tro cap san pham

Nguén: Téng cuc théng ké
Nhip dap thi trudng tuan 02 - thang 01 - 2026

Tang trudng GDP dat 8,02%:

Khu vuc Céng nghiép va Xay dung (gia tri tdng thém 8,95%): Day la diém sang Ién
nhat cla buc tranh kinh t&€ nam 2025 véi nganh cdng nghiép ché bién, ché tao
tang 9,97%, muc tang cao nhat giai doan 2019-2025, déng vai tro 1a déng luc dan
dat tdng trudng toan nganh.

Khu vuc Dich vu (gia tri tang thém tang 8,62%): Cac hoat déng thudng mai, du lich
sdi dong vai luong khach qudc té dén Viét Nam cao nhat tu trudc dén nay da tao
da tang trudng manh cho khu vuc nay.

Khu vuc Noéng, 1am nghiép va Thuly san (gia tri tang thém tang 3,78%): DU chiu anh
hudng nang né tU bao |G va sat I3 dat, nganh néng nghiép van duy tri su én dinh,
dam bao vai tro tru dé clia nén kinh té.

Riéng quy 1V/2025 udc tang 8,46% so vai cung ky nam trudc, dat muc tang cao
nhat ctia quy IV trong vong 15 nam qua.

Bat chap nhing bién déng phuc tap cda tinh hinh dia chinh tri toan cau va thach
thuc tU thién tai, kinh té Viét Nam nam 2025 ghi nhan su but pha manh mé véi toc
doé tang trudng GDP dat 8,02%, khang dinh vi thé dan dau vé téc dé tang trudng
trong khu vuc Béng Nam A. K&t qua trén mang tinh tich cuc, budc dém tién vao ky
nguyén vuan minh, cling la ho trg tam ly nha dau tu trén thi trudng ching khoéan.
Nhu da thay & nén kinh té 2025, da tang trudng cla nam 2026, sé tap trung 8 mét
s6 diém chinh: (1) Pau tu céng, (2) Ngudn vén FDI thic day doanh nghiép, (3)

Tiéu dung nhd vao ban lé va du lich tang trudng, (4) Duy tri xuat siéu

Bao Tin Capital n/0v/2026



Du bdo tang trudng kinh té Viét Nam 2026

UOB nang du bao tang trudng GDP Viét Nam nam 2026 lén 7,5%

.n’////

&=
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Ngudn:dnh mang
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UOB nang du bao tang trudng GDP Viét Nam nam 2026:

« Theo Bdo cdo mdi nhat tU Ngan hang UOB (Singapore) vé viéc
nang du bdo tang trudng kinh té Viét Nam nam 2026, cac
chuyén gia nhan dinh nén kinh té Viét Nam da tang trudng vuct

tréi trong nam 2025, du chiu ap luc tU thué quan clia MY.

+ V3&i muc tang trudng trén 8% trong nam, Viét Nam budc vao
nam 2026 v3i nén tang ving chac. Vi vay, UOB da nang du bao
tang trudng nam 2026 tU 7% trong bao cdo gan day l1én 7,5% &

hién tai, phan anh stic bén bi va da tang trudng hién tai cla Viét

Nam.

+ Theo UOB, nang du bdo tang trudng nam 2026 tU 7% |én 7,5%,
phan anh su bén bi, da tang trudng va trién vong tich cuc cua
nén kinh té. Tuy nhién, muc nén thdéng ké cao, kha nang suy
gidm cua xuat khau sau giai doan day manh trudc dé, cung vdi

su bat dinh vé chinh sach thué clda MY, 1a nhing rui ro cé thé

Kim ham quy dao tang trudng.

« Nhu vay, cé thé thay cac to chiic qudc té cling dang cé cai nhin
tich cuc hon vé nén kinh té Viét Nam 2026 sau két qua tich cuc

nam 2025.

1/01/2026



Nghi quyét s& 79-NQ/TW

Pua kinh t& nha nudc dan dat “ky nguyén vusn minh”

N
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TOM TI’\T NGHI QUYE'T SO 79-NQ/TW
CUA BO CHINH TRI (6/1/2026)
VE PHAT TRIEN KINH TE NHA NUGC

n VAI TRO CHU DAO

Kinh t€ nha nudc 1a thanh phan DAC BIET
QUAN TRONG, giit vai tro CHU DAO

Tién phong kién tao phét trién, dan dt nén
kinh t& thi trurong dinh hudng XHCN.

Bao dam 6n dinh vi mo, cac céan dai Ion.

&

~

J
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9 I‘)I ] TAI CO CAU
DNNN:

Tap trung vao tap
doan/DNNN ldn, manh,
dan dét. Cho phép pha
san/tai co cau DNNN

yéu kém.

d‘i poI M6
QUAN TRI:

Chuyen sang hau kiém,
quan ly rdi ro, tmg dung
CONG NGHE S0. Ap

dung CHUAN QUOC TE.

QUAN LY NGUON LUC:

“‘ Quan Iy chat ché dat dai,

S tai nguyén, von nha nudc.
Phat trién KET CAU HA TANG
chién lugc.

NHIEM VU & GIAI PHAP TRONG TAM

=

u TAM NHIN & MUC TIEU

DEN 2030 DEN 2045

® 50 DNNN vao Top © 60 DNNN vao Top
500 Dong Nam A. 500 Dong Nam A.

@ 1-3 DNNN vao Top @ 5 DNNN vao Top
500 THE GIGI. 500 THE GII.

® 3NHTM nha nudc ® Du trir quoc gia dat
vao Top 100 CHAU A. 2% GDP.

® 4 NHTM nha nuéc ® Dutrir qudc gia dat
DAN DAU vé cong 2% GDP.

nghé, quan tri.
@ 190% DNNN quan tri

o T6i thiéu 50% don
vi sur nghiép cong
1ap tu chu.

® 100% Tap doan/Tong cty

ap dung chuan OECD.

o

CO CHE DQT PHA:
g Bao vé can b dam nghi,
dam lam. Phan cap,

phan quyén manh mé.

TAI CO CAU SCIC:
Tién tdi hinh thanh
QUY PAU TU' QUOC GIA.

B

. NGHI QUYET S0 79-NQ/TW:

= KINH TE NHA NUGC - DONG LUC CHO KY NGUYEN VU'ON MINH CUA DAN TOC

Nhip dp thi trudng tuan 02 -thang 01 - 2026

Ngudén: VnEconomy

Tong hop vé nghi quyét sé 79-NQ/TW

Bao Tin Capital

B6 Chinh tri vita ban hanh Nghi quyét s6 79-NQ/TW vé phat trién kinh té
nha nudc. Day khéng chi la van ban dinh hudng, ma la mét "ban 16 trinh"
thay doéi cudc chai véi tu duy quan tri hién dai.

Tac dong lén thi trudng chidng khoan:

(1) Nhém Ngan hang & Tai chinh: 3 ngan hang VCB, CTG va BID sé la nhing
cd phiéu dudc hudng Igi I8n tU viéc dén séng nang tdm Chau A. Bé dat
dudgc quy mod nay, viéc tang von va ndng cao nang luc tai chinh 1a bat budc.
(2) Nném DNNN & Thoai von: Tu duy "thué CEO" va Quy dau tu quoc gia
Diém magi: Thi diém thué CEO ngoai, quan tri theo chuan OECD va thanh
lap Quy dau tu quéc gia (tu SCIC). Nhing cb phiéu cé ndi tai tét va dang
dudc SCIC nam gili nhiéu sé l1a nhiing cb phiéu dugc hudng Igi.

Nghi quyét 79 cho thay quyét tam "cdi tréi" cho khu vuc kinh té nha
nudc. V38i TTCK, day la dong luc tang trudng trung va dai han, dic biét la
nhém VN30 va cac doanh nghiép dau nganh dang chd dgdi co ché dé but
pha.

1/01/2026



Trung tadm tai chinh quoéc té
Khai truong Trung tdm Tai chinh quéc té Pa Nang
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Nguén: Vneconomy

Bao Tin Capital

Khai truéng Trung tdm Tai chinh qudc té ba Nang:
+ Chiéu ngay 09/07, tai Khu cong vién phan mém soé 2, thanh phd

Pa Nang da té chuc |é khai trucng Trung tdm Tai chinh qudc té
tai ®a Nang, danh dau su khai dau cia moé hinh trung tam tai
chinh quéc té tai Viét Nam, theo Nghi dinh sé 323/ND-CP cua
Chinh phu.

Theo Nghi dinh 323/ND-CP, Trung tam Tai chinh qudc té tai Pa
Nang sé phat trién theo hudng hién dai, gan két chat ché vaéi hé
sinh thai déi mai sdng tao, cdng nghé s va tai chinh bén ving.
Pay sé la nén tang thd nghiém cho cac mé hinh tai chinh mdi,
tién phong trong viéc trién khai va ma3 réng cac san pham tai
san sO, thanh toan sd, va cac nén tang giao dich chuyén biét.
Quyét tdm hinh thanh Trung tadm tai chinh qudc té khéng chi
daon thuan xuat phat tU nhu cau ndi tai, ma day la su Iua chon
chién lugc dé Viét Nam chu déng tham gia vao "cudc chgi Ién"
cla toan cau, don dau lan séng tai cau trdc manh mé cuda dong

von va chudi gid tri thé gidi.

1/01/2026



Piéu chinh cia NHNN

Siét chat cho vay bat déong san

.
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Ngan hang

Techcombank
VPBank
SHB
MB
HDBank
TPBank
MSB
BVBank
VIB
LPBank
Kienlongbank
PG Bank

Téng

Hoat dong cho vay kinh doanh bat dong san cic ngin hang 9 thiang dau nim 2025

bvt: 1y dong

Du ng cho vay kinh doanh bit dong san ciia cic ngin hang

30/09/2025

Cho vay BDS

237.839
205.956
184.045
97.021
66.657
29.414
20.161
19.491
16.496
10.686
7.831
3.933
899.529

% tong du

ng
32,81%
22,97%
30,28%
10,42%
13,64%
9,94%
9,84%
25,28%
4.43%
2,75%
11,04%
8,87%
17,63%

31/12/2024

Cho vay BDS

187.100
186.737
127.569
64.141
68.292
21.355
17.153
11.407
5.696
10.137
9.109
3.529
712.224

% tong di

ng

30,88%
26,76%
24.41%
8,26%
15.83%
8,54%
9,72%
16,74%
1,76%
3,06%
14,83%
8,56%
16,61%

Bién dong du ng (%)

27,1%
10,3%
44,3%
51,3%
—2,4%
37,7%
17,5%
70.9%
189,6%
5,4%
—14,0%
11,4%
26,3%

Nhip dp thi trudng tuan 02 -thang 01 - 2026

Ngudn: nguoiquansat.vn

Bao Tin Capital

NHNN ban hanh quy dinh méi vé tin dung nam 2026, ham
phanh tin dung bat déng san:

NHNN yéu cdu nam 2026, téc dd tang trudng tin dung doi vaéi
linh vuc bat déng san so véi cudi nam 2025 clda mot té chic tin
dung (TCTD) khéng dudc vugt qua téc db tang trudng tin dung
chung so v3i cudi nam 2025 cua TCTD dé.

Gidi phap nay cua NHNN nham tdp trung von tin dung vao cac
linh vuc san xuat kinh doanh, lIinh vuc uu tién va cac dong luc
tadng trudng cldia nén kinh té. Kiém soat chat ché tin dung déi vdi
cac linh vuc tiém an rdi ro, dac biét 13 téc dd tang trudng va ty
trong du ng tin dung bat déng san trén téng du ng. TCTD chiu
trach nhiém t6 chuc, gidm sat thuc hién dé dam bao an toan
hoat dong va an ninh hé théng ngan hang.

Tin dung bat déng san da tang 29% YoY trong 9T 2025, vudt xa
muc tang trudng tin dung chung 19%, dudc thuc day bdi hoat
doéng trién khai du dn manh mé hon va nhu cau thuc tu ngudgi
mua nha.

Nhu vay, viéc that chat tin dung sé anh hudng chd yéu dén céc
doanh nghiép bat dong san yéu vé dong tién, phu thudc nhiéu
vao cac khoan vay. Viéc that chat nhu trén chac chan sé cé anh
hudng I8n dén cac doanh nghiép BDS trén san chdng khoan
trong nam 2026 khi nhiéu doanh nghiép dang dung vén ng I8n.

1/01/2026



SO lugng tai khoan ching khodn 2025

Tang manh 2,5 triéu tai khoan
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So luong tai khoan chitng khoan tdng cao nam 2025:

* Theo sé liéu tU Téng cdng ty Luu Ky va Bu trd Ching khoan

Viét Nam (VSDC) sé lugng tai khoan cla nha dau tu trong
nudc da tang thém haon 279.000 tai khodn trong thang
12/2025. Con s& nay cao hon 40.000 tai khoan so vaéi thang
lieén trudce. S6 lugng tai khodn ma méi chd yéu dén td cd nhan
trong khi té chic chi cé thém 141 tai khoan.

Ly ké cad nam 2025, s6 lugng tai khoan ching khoan cua nha
dau tu trong nudc da tang gan 2,6 triéu tai khoan. Tinh dén
cudi thang 12/2025, nha dau tu cd nhan cé téng cong hon 11,8
triéu tai khoan, tusng dusong khoang 11% dan s6, qua dé vugt
xa muc tiéu phat trién dugc dat ra trong Chién lugc Phat
trién thi trudng ching khoan do Chinh phu phé duyét.

Viéc s6 lugng tai khodn ching khodn duy tri tang cao cho
thay tam ly tich cuc cla nha dau tu cad nhan trong nudc. Bén
canh dé, cling cho thdy dong tién tiép tuc cd thé do vé thi

trudng ching khoan trong tuong lai van con rat Ién

1/01/2026
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Phan II: Nhin lai thi trudng Tuan 04 - Thang 12

l Thi Trudng quoc té

2 Thi trudng trong nudc
2.1 Phan loai giao dich
2.2 Dien bién nganh

2.3 Dinh gia thi truéng
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- Nhin lai tuan 02 — thang 01— ndm 2026 N\

Thi truéng chiing khoan toan cau tich cuc 553' —"

Thi trudng toan cau tich cuc dén tu thong tin

Tén * Hang ngay * 1 Tuan * 1 Thang * Tir dau nam + kinh té tich cuc trén toan cau:
A0 rore 0-00% 0.00% 200% + Chung khodn My hdi phuc manh sau tuan giam
VN30 0.38% 1.75% 7.38% 1.75%
UN100 0.64% p— 6415 pp— trudc do, chu yéu nha vao ky vong Fed tiép tuc ha
B= Dow Jones 0.48% 2.32% 1.64% 3.00% lai suat va nén kinh té sé sém khdai sac da khuyén
EE S&P 500 0.65% 1.57% 0.95% 1.76% khich nha dau tu & Phdé Wall dé tién mua co
EE Nasdaq 0.81% 1.88% 0.33% 1.85% phiéu.
== Russell 2000 0.73% 4.57% 1.25% 2-68% « Chi s6 S&P 500 va Dow Jones clung déng cla 3
B Euro Stoxx30 198% 22 a2 . mUc cao chua tung thay, nha3 sé liéu viéc lam yéu
e Nikkei 225 1.61% 3.18% 3.57% 3.18% ]
B Shanghai 0.92% — 6.38% 5 82% haon du bao thuc day ky vong Cuc Du trd Lién
@ SZSE Component 1.15% 4.40% 7.40% 4.40% bang MY (Fed) ti€p tuc giam lai suat.
@ DJ Shanghai 1.01% 4.84% 7.93% 4.34% « Céc thi trudng I8n Chau A: chu yéu duy tri xu
Hang Seng 0.32% 0.41% 2.75% 2.35% hudng tang ti€p tuc nh3 vao nhdém cb phiéu cong
«. KOSPI 0.75% 6.42% 11.57% 8.83%

nghé cung vaéi cac théng tin kinh té tich cuc giai

\ ) doan két thuc nam dudc coéng bo.
Ngudn : Investing.com, BTCap tong hop
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Nhin lai tuan 02 - thang 01 - 2026 tlr////
.I Vnindex tiép tuc da tang cao ei’

Thong ké thi truéng chiing khoan Viét Nam trong tuan e
Nhéom Dan Dat Thi Truong @

Gia déng |Tong KL Trung Dong gop tang Déng gop giam
cla binh (ty VND)
2150 (. vic sTe (D ::2
ros: (S vHM GeE (D 253

1150 (D cAs ceo @ 122

.o ~ PP = 00z (I B0 MCH @ -1.11
Bién dong chi s6 VN-Index trong tuan e

0 1863.21 H 1880.16 L 1853.16 C 1867.90 Vol 1,228 es (IS cTc SHs @ 110

MA10 1796.56 MAS0 1920.00 P—— GEX @ 06

s..0 (NN VG vic @ oss

1880.00
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 1867.90
c2o (D GVR

Md cua Cao nhat | Thap nhat

1840.00 MwG B 0 7e
z23 () MBB veB @ 077

'|'. o 180000 Nguon :VietCap, Bl Cap tong hop

l**T T * TI 1?60-‘11 o AT -~ kl - ~ ve L

I +.|.+ l l | Vn-Index tiép tuc tang, thanh khoan tang dan qua cac phién:
e 1720.00 . . s e o

T. “Jy ﬁ I ,/F « Tuan qua, Vn-Index tiép tuc da tang nhanh khi chi s6 tang dén
I rT o gan 84 diém cho thay da tang tich cuc 4,7%.

« Trong dé chi s6 da c6 su déng goép dong déu han mac du mot

phan van con phu thudéc vao nhédm Vin nhung dong cd phiéu

| I| Aot bt | | o 1E 1 Lt 3 marh v o
I I I II e GAS, BID, CTG cling déng gop 16n vao chi s6.

Thang 11 Thang 12 2026

i

|+TIPI *.| e

Ngudn :Trading View, BTCap téng hop
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Dién bién nganh iy

Dong tién tap trung cac co6 phiéu cé yéu té6 Nha nudéc Ién eis -
Nganh 13 Vén Hoa Ty Trong (%) % Thay Dai 20 Ngay Gan 1W % 1M % &M % YTD % £ A 2 2 A e a 1
o) o thom ngan hang, vien théng cung dau khi
tang manh:

Téng 10,520,324

Ngan hang 2,868,786 27.27% 2.36% v_,v/ 6.92% 929%  19.23% 8.00% « Tuan qua, Nhom co phiéu cd yéu td Nha nudc

B4t déng san 2,635,404 25.05% -0.44% \_/\/\ 4.48%  934%  91.26%  1.90% thu hut dong tién I8n tU ky vong clia nha dau tu

Hang Tiéu dung 921,170 8.76% -0.46% \j\/\/\/\ -057%  -1.82%  15.10% 0.02% vao Nghi quyét s6 79. Trong dé ndi bat 1a nhém

Céng nghiép 896,583 8.52% 0.30% W 2.12% 0.84% 5.24% 3.10% ngan hang quéc doanh VCB, BID va CTG tang

Dich vy tai chinh 607,377 577% -0.94% \/‘/\'\-’\/‘ -0.42% 002%  11.00% 2.96% manh, GAS thudc nhém tién ich cong cong va

Nguyén vat liéu 587,285 5.58% 1.13% \,\,\ff 6.36% 2.76% 1.90% 7.30% o R B _x . o .

Viettel thuéc nhom vien théng. Tu dé mang lai

Dich vu Tiéu diing 585,430 5.56% 107% N\ 7Y -112% -357%  1502%  -261% ) ST . .
S su tich cuc I8n dbi v8i von hda cac nganh nay.

Tién ich Céng déng 530,084 5.04% 3.00% _,_—/-/ 15.09%  2060%  2225%  12.13%

Vién théng 319,253 3.03% 9.14% %// 2217%  21.30% 16.58%  2057% Bén canh do, nhém c6 phiéu dau khi cling dudc

Déu khi 210,646 200% 330% ___——~" 1750% 2681%  40.12%  15.28% hudng Igi khi c6 yéu t6 Nha nudc I8n cung Vdi

Céng nghé Théng tin 186,547 1.77% 0.80% \_/\\‘/\/v 1.21% 005%  -6.48% 2.20% su kién quédc té tai Venezuela ky vong tao ra da

Bao hiém 99,711 0.95% 0.10% \,_/\/'\f 8.46% 8.28%  26.78% 8.31% tdng cla gia dau.

Dl.lgcphﬁ‘mva‘(té 72,048 0.68% 0.10% \/\/-/\/_\, -0.82% 1.00%6 2.94% 0.04% ° Tréi ngudc nhém B.DS Suy giém manh Cu'o(i

tuan dén tu viéc NHNN siét chat tin dung BDS
nam 2026 nhu da phan tich & trén, anh hudng
tiéu cuc dén cac doanh nghiép trong nganh

nay.

Nhip dap thi trudng tuan 02 -thang 01 - 2026 Bao Tin Capital n/0v/2026



Khéi ngoai iy,
- e e R - Lo Z
.I Mua rong tuan thu 5 lién tiép, NPT NN mua rong gan 500 ty dong @ —

Gia tri giao dich NDTNN trong tuan L L. L
TOP co phiéu NDTNN giao dich trong tuan (ty dong)

Gia fri giao dich NDTNN 3 san theo ngay (ty déng) Muaroéng Banrong

10 000

6751 (S MBB sTe (I, 5511
3650 (NS vrB viv e : 16
2650 (D GAs mcH —— ¢ 139
270« (D HrPG Hoe (D - - ¢
2645 ([ VRE oxs D :o::
I 2439 (N TCX BcM (D ;13
2242 (D vce acv D 1275
1725 (D MWG vic (D 220

5000

-5000

-10 000

12112 16/12 18/12 22112 24712 26/12 30712 05/01 07/01 09/01 1626 (D sHE vy (D :s
® Gidtrimua @ Gidlibin  -8-Gid tri mua rong £ 09/01/2026 - 15:00 1561 (D MSN SAB D 121
- ) - Nguén : VietCap, BTCap téng ho
Ngudn : Vietstock, BTCap téng hop 9 P P g hop

Nudc ngoai tiép tuc da mua rong tich cuc:

+ Tuan qua nudc ngoai tiép tuc da mua rong vaéi gid tri Idn. Trong dé cd phiéu ngan hang ndi bat |a MBB thu hidt dude dong tién I6n [én dén 675 ty dong,
VPB cling la nhiing ¢ phi€éu ngan hang dudc nudc ngoai mua vao manh. Ngoai ra, GAS, HPG va VRE cling c6 muic mua rong tich cuc. 2 c6 phi€u ngan
hang khac la VCB va SHB cling nam trong top 10 ¢é phiéu thu hut dong tién cliia khdi ngoai.

« 3 chiéu ngudc lai, STB chiu stc ban ra manh mé khi két qua kinh doanh giam manh trai ngugc véi xu hudng chung dudc du béo clia toan nganh. Bén
canh dé, VHM va MCH la 2 c6 phi€u chiu suc ban ra I8n tU khdi ngoai khi gia tri déu trén 800 ty dong.

Nhip dap thi trudng tuan 02 -thang 01 - 2026 Bao Tin Capital T/01/2026



Tu doanh
Tu doanh doi chiéu ban rong gan 1.300 ty

.f////

=

Gia tri giao dich tu doanh trong tuan (Ty VND)

KL (CP) - Rongtich luy
™ 09/01/2026 -94.8 triéu
0
-
-50M
-100M »
05/01/2026 06/01/2026 07/01/2026 08/01/2026 09/01/2026
GT (VND) - Rongtich luy
#09/01/2026 -2,821.6ty
1T
1T —
3T e
05/01/2026 06/01/2026 07/01/2026 08/01/2026 09/01/2026

B Rong
-42.8 triéu
10M

-20M

-50M

B Rong

-1,276.6 ty

27

2T

Nguén : VietCap, BTCap téng hop

Tu doanh ban rong tap trung vao nhém ngan hang

Gia tri giao dich theo ma chiing khoan trong tuan (ty déong)

Muarong

2846 (I MCH
1616 (D FPT
1255 [ NvB

1001 (@ VRE

831 [ vic

662 () HDB

567 ) PVD

554 [ ETVFVN30
to9 @ vic

48.7 [ VHM

Banrong

Tce (I c-: o
HPG (N -

vee (I -:o

ace D :0:
vwc D 0

sHe (D 0:. 6

vee (D :: 1

vce D ::o

sTe D ;0

vir (D G5
Nguén : VietCap, BTCap téng hop

« Tuan qua tu doanh ban rong manh trong dé ndi bat Ia dong cb phiéu ngan hang noéi bat Ia TCB v3&i hon 950 ty déng. Ngoai ra cac ¢d phiéu ngan hang

khac 13 VPB, ACB déu nam trong top 5 cd phiéu ban rong I6n cda tu doanh. Trong top 10 cd phiéu bi ban rong manh cé dén 7/10 1a ¢ phiéu ngan hang

cho thay mot phan xu hudng chét I8i cia nhém tu doanh trong tuan nganh ngan hang cé da tang tich cuc.

+ 3 chiéu ngudc lai, MCH dudc mua rong véi gia tri 285 ty trai ngudc véi xu hudng clia nudc ngoai. Cac cé phiéu mua rong khac cé gia tri kha nhd trong dé

noi bat cé 3 cb phi€u cda dong Vin va FPT va VIC.

Nhip dap thi trudng tuan 02 - thang 01 - 2026
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Phan tich ky thuat

Hinh 15: Phan tich biéu dé gia VN-index

@ VNINDEX . 1D-HOSE = D 01,855.56 H1,880.16 L1,853.16 C1,867.90 +12.34 (+0.67%)

1,867.90 1,867.90

VOL BB
Triple MA 20 50 100 1,701.11

e
TM '“ T M I W’-W*l
ﬂi' /,; |

1 I i
u.'l| IJ /’

MACD close 12 26 9 12.25 41.31 29.06

N~
Sl witlll

17 TradingView
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1,800.00
1 760.00
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1,640.00

1,600.00

Bao Tin Capital

Xu hudng duy tri tich cuc: VN-Index ti€ép tuc van déng
trong xu hudng tang ngan han khi chi sé duy tri trén
cadc dudng trung binh déng chd chot (MA20-MAS0),
dong thai tin hiéu MACD duy tri trang thai dusng va
M3 rong cho thay déng ludgng tang van dudc cliing ¢,
phan anh dong tién chua rut khoi vung gia cao. Thanh
khoan thi trudng duy tri 3 muc cao, v4i gia tri va khoi
lugng giao dich gia tang rd rét trong cac phién tang
diém, cho thay dong tién tham gia mang tinh chu
dong, khéng chi la nhip hoéi ky thuat. Viéc thanh
khoan cai thién dong pha véi da tang gia dong vai tro
xac Nnhan cho xu hudng tang ngan han cua VN-Index.

Vung can nhay cam phia trudc: Chi s6 dang tiém can
vung khang cu manh quanh 1.880-1.900 diém, la vung
hoi tu yéu té tam ly va k¥ thuat, nai ap luc chét ISi
ngan han cé thé gia tang, khién thi trudng nhiéu kha
nang xuat hién cac nhip rung lac hoac tich Ity ky
thuat trudc khixac nhan xu hudng ké tiép.

Chién lugc theo kich ban: Trong kich ban cg s3, VN-
Index cé thé dao dong tich |0y trong vung 1.820-1.900
diém; viéc git viing vung ho trg 1.800-1.780 diém sé
gilp xu hudng tang hién tai dugc bdo toan, dong thdai
M3 ra du dia cho kha nang mad réng da tang lén cac
vung gid cao hon trong cac tuan tiép theo.

T/ 01/2026
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Y KIEN CUA CHUYEN GIA

Ong Phung Nhat Qué
Gidm doéc Khoi bau tu

Nhip dp thi trudng tuan 02 -thang 01 - 2026

Tuan 1thang1- 2026

® Tiép ndi da tang tu tuan trudc, tuan nay Vnindex cd thé tiép tuc tién sat han muc dinh trén-i
1800. Pay la vung khdng cu manh nén cé kha nang thi trudng sé rung lac nhiéu han, déc:
biét cac co phiéu ho Vin cling dang giao dich quanh vung khang cu. Tuy vay, su tich cuc tai:
cac Nnhém co phiéu khac ngan hang, dau khi, ban 1, tién ich trong thai gian gan day sé Iéi
luc d3 tot néu Nhdm Vin cd xay ra diéu chinh. Thém n{a, su quay trd lai cla khoi ngoai, vé:
két qua kinh doanh quy 4 sé dan hé 16 trong thang 1 sé la déng luc trong thdi gian tdi git]p:

chisd Vnindex cé thé tang I1én trén 1.800. I

® Vnindex d& co6 tuan giao dich dau nam rat hung khai. Biém tich cuc trong dct tang nay dén
tU nhiéu nhém c6 phiéu hon ma khéng chi cé nhém cé phiéu ho VIN, trong dé cé thé ké

dén nhu nhém ngan hang, nhém dau khi,.. dac biét la nhitng co phiéu cd yéu té6 nha

N

nudc. Tuan tdi, téi cho rang cac nhdm cd phiéu da tdng manh trong thai gian qua cé thé

N

sé gap ap luc diéu chinh va can tich |0y lai trudc khi tiép tuc xu hudng tang, trong khi cac c

(@] O

phiéu chua tdng giai doan via qua ma cé thé nén tang tot thi cd thé hudng Igi khi don
tien tim dén. Voindex tuan tdico thé vyt duge 1.900 diem
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Ong Pao Hung
Chuyén gia

Nhip dp thi trudng tuan 02 -thang 01 - 2026

Tuan 1thang1- 2026

vao nhém Vin, dong tién da bat dau di vé cdc nhdm nganh khdc nhu dau khi hay ngan
hang cho thay su tich cuc bat dau cé su lan tda. Cung ¢ thém bgi dong tién clia khoi ngoai
va tu doanh mua vao manh mé trong nhfng ngay cudi nam cung cac thong tin vé kinh té
2025 tich cuc. Sang tuan tiép da thuan Igi nhu trén, dong tién cé thé manh |én sau dip tét
duang va chi so co thé tiép tuc duy tri da tang tich cuc vugt gua ngudng chi s6 1.800 diém.

I

1
cO phiéu Nha nudc déng vai tro I8n. Hién tai thi trusng da khéng con qua phu thudc vz‘ao:
I

dong Vin khi dong c6 phi€éu ngan hang va dau khi ciing dang cé muc tang rdé rét. Sang,
tuan, cac théong tin KQKD tich cuc cé thé dan xudat hién tao ra tam ly tich cuc nhung clng :
co thé thay 2 tuan vUa qua, thi trudng da cé moét giai doan tang kha nhanh dén haon 140i
diém chi trong 2 tuan nén sé cé thé cé nhing ap luc chét I3i nhat dinh sang tuan kim ham :
da tang lai. Nhu vay, thi trusng coé thé tiép tuc da tang nhung sé cham lai so véi 2 tuan trudc :

|

I

va két tuan 8 nguéng gan 1.900 diém.
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Tuan 1thang1- 2026
® VN-Index nhiéu kha ndng sé& dao dong trong vung 1.800-1.810 diém, khi dong luc tang |
trudng hinh thanh tu tuan cudi thang 12 tiép tuc dudc duy tri, ddng thai dudgc ho trg bdi :
dong tién mang tinh mua vu tU “hiéu Ung thang Giéng”. Theo thong ké 10 nam gan nhét,:
khodng 60% s6 nam VN Index ghi nhan muc tang trung binh 3,5% trong tuan giao dich dau
tién cda nam mdi.
® Tuy nhién, ap luc chét I8 quanh ngudng tam Iy 1.800 diém, cung v3i viéc nhdm cb phiéu tru
cdt nhu VHM va VIC dang trong quad trinh kiém dinh lai cac vung khang cu, cé thé déng vai
tro la yéu té kim ham da tang va khién thi trudng duy tri trang thai rung lac trong tuan tdgi.

® Thi trudng ching khodan Viét Nam trong tuan téi nhiéu kha nang tiép tuc duy tri xu hudng tich cuc
va hudng téi vung giao dich 1.900-1.920 diém, dugc hd trg bai tdam ly nha dau tu hung phan sau

Ong
Hoang Thuong Truong
Chuyén vién

chudi phién tang diém lién ti€p cung Vvai su cai thién ré rét cda thanh khoan. Dong tién cé xu

hudng tap trung vao nhém co phiéu vén hdéa I8n, dac biét Ia Ngan hang, Dau khi va cidc doanh
nghiép nha nudc, trong bdi canh Nghi quyét 79 cda Bo Chinh tri dugdc ky vong tao dong luc dai han
cho nhém doanh nghiép nha nudc. Bén canh do, thi trusng dang budc vao giai doan cao diém
cdng bo két qua kinh doanh Quy IV, v38i ky vong tang trudng Igi nhuan tich cuc tai nhiéu doanh
nghiép niém yét. Cac yéu té nay dugc danh gia sé tiép tuc cung co xu hudng di lén cua thi trudng
va duy tri sic hdt déi véi dong tién dau tu trong ngan han trudc khi céd moét dot suy giam k¥ thuat.
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Tuan 1thang1- 2026

VN-Index nhiéu kha nang tiép tuc duy tri xu hudng tich cuc trong ngan han, song ap luc rung lac :
co thé gia tang khi chi s6 tién gan vung khang cu manh 1.780-1.800 diém. Dong tién cho théy:
dau hiéu lan tdéa sang cac nhém nganh nhu ngadn hang, dau khi, thay vi tap trung vao mot sé co :
phiéutru dan lé, giup cai thién chat lugng xu hudng. Bén canh dé, viéc khoi ngoai va tu doanh :
mua rongtrd lai trong nhiing phién cudi nam déng vai tro ho trg tam ly thi trudng. Trong kich ban :
cq s3, VN-Index co thé dao déng tich 10y dé hap thu luc cung, trudc khi xdac nhan kha nang but :

pha; vung 1.750 diém dugc xem la mdc ho trd quan trong trong ngan han.

| e e e e e e e m == 4
.

N VN-Index van dang nam trong xu hudng tang chu dao, nhung khoé khan cda tuan tdi nam 3 viéc chi:
Ong

Nguyén Anh Tuan
Chuyén vién

s6 tién vao vung khang cu day 1.885-1.900 diém, nhiéu kha nang sé xuat hién cac nhip giang co vé:
rung lac k¥ thuat do dp luc chét I8 khi trang thai ngan han da kha “néng”. Nén tang ho trg cho kich:
ban tich cuc la thanh khoan cai thién lién tuc va su luan phién kéo tru cia nhém vén hoa Ién, vu tién:
nhém co phiéu co ty 1& sd hGiu Nha nudc cao (ngan hang Ién, dau khi), trong béi canh ky vong Iién:
quan Nghi quyét 79-NQ/TW ti€p tuc tao “cdu chuyén” cho nhém nay. Hb trg ky thuat hién tai duy tr‘|:
tich cuc, nhung VN-Index cling c6 thé dao déng giang co trong bién dé ngan han quanh 1.845—1.890:

trudc khi xac nhan da but ph3, va muc tiéu xa hon cé thé hudng tdi muc 1.900-1.930 diém néu IUC:

cau duy triva ap luc ban ngan han suy giam. I
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Ong Nguyén Anh Tu
Chuyén vién

Nhip dp thi trudng tuan 02-thang Ol - 2026

Tuan 1thang1- 2026

choéng. Khoi ngoai va tu doanh dang cé déng thai mua rong tich cuc va dang dudc phan bo
doéng déu han so vd8i giai doan trudc dac biét la nhédm ngan hang. Bong thdi hang loat

thitrudng toi danh gid la dang rat tét cho viéc hudng tdi VNindex sé tién t8i va vudt qua

|
|
|
I
|
|
|
cackét qua vi md dudc cdng bod sé tiép tuc Ung hd cho VNindex tang diém. Thanh khoan :
|
|
ngudng 1800. Mdc du day van sé la ngudng khadng cu quan trong sap tai. :

|

|

I

2

® Tuan qua thitrudng da cé budc tang tét khi khéng chi nhém ¢é phiéu Vin ma cac nhém cé:
phieéu nhu ngan hang, dau khi,... cing déu tang tich cuc khién cho thi trudng dugc phan béi
déu tang trudng viing chac hon. Thi trudng van sé tiép ndi da tich cuc sau khi Nghi quyét:
79 dugc cdng bd tao cau chuyén cho tang trudng dai han. Tuy nhién, tdéi cho rang cling da :

s . A , - A ~ ~, ~ ~ A . . ~ Ve . < - 2 ~ I
xuat hién tin hiéu chot 18I dén tu khoi tu doanh. Vnindex sé co nhip rung lac diéu chinh ky i
|

thuat lai trudc da tang ndng trudc dd, day sé la diéu can thiét cho viéc tiép tuc da tang :

L - rudng cho dainan . — o o o o o o o o o o o o o o o o e 22 Y
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Ba Duong Thuy Trang
Chuyén vién

Nhip dp thi trudng tuan 02-thang Ol - 2026

Tuan 1thang1- 2026

® Trong tuan nay, VN-Index dudc ky vong ti€p tuc duy tri xu hudng di Ién va tién gan han
vung dinh 1.800 diém, du kha nang xuat hién cac nhip rung lac 1a kha cao khi chi sé tiém

can vung khang cu manh. Biém tich cuc la dong tién dang cho thay dau hiéu dich chuyén

I
|
|
|
I
|
|
|
ré rét sang nhiéu nhém nganh ngoai co phiéu Vin, dac biét la ngadn hang va dau khi, qua do i
|
gidp thi trudng giam su phu thudc vao maot vai tru I8n. Cung v3i su trd lai cua dong von :
ngoai va cac tin hiéu tich cuc tU k&t qua kinh doanh quy IV sap dudc céng bd, thi trudng :
dugc ky vong sé gili dugc trang thai tich cuc trong ngan han. :

I

® Trong tuan td8i, VN-Index nhiéu kha nang duy tri xu hudng tang nhung v3éi nhip dé cham i
|

lai do ap luc chét I8i ngan han. Dong tién van 3 lai thi trudng nhung sé cé su phan héa:

manh han, uu tién cac cé phiéu cé nén tang ca ban tét, KQKD tich cuc va thudc nhém
5 N ~ o~ ~ o < . 5 . 2 . ~ N N |
hudng Igi tu yéu té vi mo hoac Nha nudc. Chi s6 co thé tich [0y quanh vung cao va két

tuan tiém can khu vuc 1.900 diém.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bdo cdo nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan daoi
v3i thi trudng ching khoan va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/ sé dugc mién tri trach nhiém bdi thudng truc ti€p hodc gian tiép lién quan

dén phan tich cu thé trong bai viét nay.
KHUYEN CAO

Bao cdo nay dudc viét va phat hanh bdi Khoi Dau tu - CTCP Bao Tin Capital. Théng tin trinh bay trong bdo cdo dua trén cac ngudn dudc cho la
dang tin cdy vao thai diém cdng bd. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin trén thi trudng ching khoan céng khai théng tin trén bao cdo dugc
cong bd rong rai khac va cac thong tin theo nghién clu cla ching téi. Bao cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cadc nha dau tu
tham khao va khéng mang tinh chat mdai chao mua hay ban nao dudc thao luan trong bdo cdo. Cac nha dau tu nén cé cac nhan dinh doéc lap
vé thong tin trong bdo cdo, xem xét cac muc tiéu dau tu ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu cda minh, tham khao y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trudc khi tham gia vao bat ky giao dich nao dugc dé
cap trong bdo cdo. Cong ty sé khéng chiu trdch nhiém daéi véi bat ky ton that tai chinh nao hoac bat ky quyét dinh nao dugc thuc hién trén co
s3 thong tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay la san pham thudc sé h{iu clia Bao Tin Capital, ngugi s& dung khong dugc phép

sao chép, chuyén giao, sa doi, dang tai lén cac phuong tién truyén théng ma khéng cé su déng y bang van ban cla cong ty.
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Doi ngli chuyén gia va thong tin lién hé

Khéi Pau tu Bao Tin Capital

Phung Nhat Qué
Giam doéc Khoi dau tu

Quepn@baotincapital.com

N

L

Kinh té vi mo Thé Gigdi

Kinh té vi mo6 Viét Nam Chién ludc thi trucng

Pao Hung Hoang Thucng Truéng
Chuyén vién chinh Chuyén vién
Hungd@baotincapital.com Truonght@baotincapital.com
Ho trg

Dudng Thuy Trang Nguyén Anh Tu

Chuyénvién Chuyénvién
Trangdt@baoctincapital.com Tun incapital.com

Nhip dp thi trudng tuan 02-thang Ol - 2026 Bao Tin Capital

Nguyén Anh Tuan
Chuyén vién

Tuanan@baotincapital.com
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