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Pia chinh tri

Cap nhat tinh hinh dia chinh tri cac khu vuc trén toan cau
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Nhip dp thi trudng tuan 05 -thang 01 - 2026

Nguén: Anh mang

My - GreenlLand: Cac cubc ngoai giao dang tién hanh, tinh hinh dang 3 muc 6n
dinh khi nhin chung My dang hudng tdi viéc dat moét thoa thuan vé GreenlLand
v3i Ban Mach, khéng c6 su leo thang quan su.

MY - Iran: Trong tuan, My da bat dau kéo quan téi vung bién cla Iran cung vdi
nhing de doa nhat dinh nhung t&i cudi tuan 6ng Trump tuyén bd Iran sé tim
cach dam phan dé tranh déi mat nhiing cudc tan cong clia MY, trong khi Ngoai
trudng lran Abbas Araghchi cing ngay cho hay Tehran "san sang bat dau dam
phan".

"Toi ¢ thé ndi rang ho thuc su mudn dat dudc thoa thuan", Téng théng My
Donald Trump ndi v8i phong vién tai Nha Trang ngay 30/1.

MY va cdc de doa thué: de doa ap thué cac dong minh bao gbm Canada, Han
Qudc

Nga déng y nging ban mét phan tai Ukraine trong 1 tuan nguyén nhan dugc
cho la dén tu thdai tiét lanh gid anh hudng dén quan doi

Trung Qudc: Cac tin don van rd 1én vé chinh tri ndi bd Trung Qudc cé nhiéu bién
déng dac biét vé tin don vé viéc 1at d6 chu tich Tap Can Binh.

Nhin chung, cdc dong thai cua My dang thién nhiéu hon vé hudng de doa,
khong cé leo thang hoat ddng quan su nham dat dugc cac thoa thuan tét cho
M¥ va don ép cac ddng minh cldia Trung Qudc va Nga, khéng hudng téi dung vi
luc. Viéc trén mac du co thé tao ra nhiing bién dong nhat dinh nhung khéng

mang tinh bat én qua I8n khi cac leo thang quan su van sé khaé xay ra.

BaoTin Capital 31/0V2026



FED

Ky hop thang 1 gilt nguyén lai suat va 16 dién tan chu tich FED

Nhip dp thi trudng tuan 05 -thang 01 - 2026

Nguén: IMF, BTCap téng hop

Bao Tin Capital

Ngay 28/1, sau phién hop chinh sach kéo dai 2 ngay, Fed
quyét dinh gil nguyén 13i suat tham chiéu tai 3,5-3,75%.
Doéng thai nay dugc dua ra sau khi Fed diéu chinh chinh
sach tién té 3 1an ndm ngodai. Mot s6 quan chuc Fed gan
day phat biéu rang ho muén thay tac déng cla cac dat
giam nay trudc khi cdn nhac hanh déong thém.

Bén canh do, vao ngay 30/01, Tong théng Trump dé cd 6ng
Kevin Warsh lam Chu tich Fed. Quyét dinh nay dugc xem |a
khép lai mét chuang dai ciia nhiing bat dinh chua tung cé
tién 1é bla vay ngan hang trung usng I8n nhat thé gidgi.
Kevin Warsh la mot "diéu hau" (hawk) vé lam phat nhung
hién tai lai dang cé xu hudng "bd cau" (dove) dé phu hadp
v3i chuang trinh nghi su cda Nha Trang. Vé ngan han, khi
ong tréd thanh Chu tich FED, c6 thé FED sé uu tién cat giam
lai suat trong ngan han phu hop véi éng Trump nhung vé
dai han 6ng la ngudi theo hudng "diéu hau” va tap trung
vao lam phat néu lam phat cia My gitt 8 muc 2,8% cach xa
v3i muc tiéu 2%, rat cé thé xu hudng |3i suat sé déi qua
hudng siét chat.

31/01/2026



Chinh phu My lai déng cla bat dau ti cudi tuan

My iy
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* Thudng vién My théng qua du luat ngan sach, nhung
chinh phd My van sé& dong cla tU ngay 31/1 vi Ha vién
nghi va khéng thé duyét van kién.

+ Thugng vién My ngay 30/1 théng qua gdi ngadn sach
chinh phu véi ty 1& 71 phiéu thuan va 29 phiéu chong.
Tuy nhién, Ha vién My da nghi cudi tuan va khong thé
phé chuan du ludt dugc Thudng vién thdng qua, it nhat
|3 cho dén khi quay trd lai lam viéc vao ngay 2/2.

« Diéu nay déng nghia tinh trang gidn doan ngan sach la
khong thé tranh khoi va chinh phd My sé dong cla tu
Oh ngay 31/1. DU vay, cac lanh dao Thugng vién My lac
quan rang du luat mai s& nhanh chéng cham dut tinh
trang nay, co thé la trong vong vai ngay.

« Vai viéc lan nay, Chinh phu My sé chi déng cla vai ngay,
cac thoéng tin vé kinh té My sé khéng bién mat va anh
hudng cua su kién trén sé gan nhu khoéng cé 1én kinh té

cling nhu thi trudng tai chinh toan cau.

Dé6i Capitol trong ngdy ddu chinh phd My déng clia ngay 1/10/2025. Anh: AP

Nhip dap thi trudng tuan 05 -thang 01 - 2026 Bao Tin Capital 31/0V/2026
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Nguén: TradingView, BTCap téng hdp
+ Thitrudng kim loai quy ban thao di déi trong phién giao dich ngay thi Sau (30/1), sau khi Téng théng Donald Trump cdéng bé ngudi dudc dé ci cho ghé
chu tich Cuc Du trf Lién bang MY (Fed) la 6ng Kevin Warsh - mot nhan vat dudc cho la sé giup Fed giltt dudc su doc lap va dong USD co su hdi phuc tao
thém ap luc cuing vai d6 1a su ha nhiét nhe dén tu cac su kién dia chinh tri nhu My-Iran. Trong phién, cé lUc gid vang giao ngay giam vé 4.691 USD/oz, tlc
13 gidam gan 700 USD/oz so v&i muc chét cla phién trudc, tusng duchg gidm haon 13%. Gid bac giao ngay gidam 30,32 USD/oz, tusng ducng gidm gan
26,3%, con 85,4 USD/oz.
+ V@i viéc gid giam manh nhu trén cung vdi viéc cac san giao dich hang hda thiét 1ap tang ty 1& ky quy ddi véi vang va bac tU nhing tuan trudc dé cé thé da
tao ra mot dot call margin I8n trén thi trudng kim loai quy. Bén canh dé, viéc gid gidm manh nhu trén cé thé sé dinh hinh lai dong tién trén thi trudng tai

chinh khi dong tién rat khai thi trudng hang hda, cé thé sé cé thém dong tién cho thi trudng von.

Nhip d&p thi trudng tuan 05 -thang 01 - 2026 Bao Tin Capital 31/01/2026
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DOl ngoal
Viét Nam, EU trd thanh doi tac chién lugc toan dién
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VIET NAM LA D01 TAC CHIEN LUGC TOAN DIEN ﬂ
DAU TIEN CUA EU TAI ASEAN

Thuong mai An ninh Gido duc Ddi mdi
& Quéc phong

Bienddi &Daotao sdng ta0
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QUAN DINK HIEP BINH KYKETEVFTA  EVFTA CHINH KYNI HUONG TO! NANG

GIA0 KHUNGHOPTAC  BOITACVAKOPTAC  BAM PHAN EVFTA VA EVIPA cOH
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EU LA DOI TAC THUONG MAI LON NHAT CUA VIET NAM TAI ASEAN

VIET NAM LA D01 TAC BAU TIEN TRONG ASEAN CO EVFTA VA PCA
Nguén: Al tao

Nhip dap thi trudng tuan 05 - thang 01 - 2026 Bao Tin Capital

* Nhan chuyén tham chinh thdc Viét Nam cua

Chu tich Héi déng chau Au Anténio Costa tU
ngay 28-29/1/2026, Viét Nam va Lién minh chau
Au d3 ra Tuyén bd chung nang cap quan hé
song phuacng |én D6i tac chién lugc toan dién,
M3 ra khudén khd hop tac sau réong, toan dién va
dai han trén nhiéu linh vuc.

Hop tac lién nghi vién gitta Quoc hdi Viét Nam
va Nghi vién chau Au ti€p tuc dudc thuc day,
trong dé cé viéc trién khai EVFTA.

Pay la nudc di rat tich cuc cua ngoai giao Viét
Nam trong béi cdnh Chau Au dang gap kho vdi
MV va tang cudng day manh thic day cac quan
hé ngoai MYy. Viéc tréd thanh déi tac chién lucc
toan dién ky vong sé md ra thém cac hiép dinh

mMdi tao tang trudng cho xuat khau.

31/01/2026



Nha may dién hat nhan

Viét Nam ‘co ban dam phan xong' véi Nga vé dién hat nhan Ninh Thuan 1

Thi tudng Pham Minh Chinh phdt biéu chi dao tai cuéc hop, ngay 26/1. Anh: VGP

Nhip dap thi trudng tuan 05 - thang 01 - 2026

Bao Tin Capital

Sau nhiéu vong dam phan, Viét Nam da cs ban théng nhat
dudgc véi phia Nga du thao Hiép dinh vé hgp tac xay dung
Nha may dién hat nhan Ninh Thuan 1.

Ngay 26/1, Thudng truc Chinh phd va Thudng vu Bang Uy
Chinh phd hop théng qua cic du thdo bdo cio, t3 trinh
cap coé tham quyén vé cic du an dién hat nhan. Theo
thong tin tai cudc hop, sau nhiéu vong dam phan, Viét
Nam da cd ban théng nhat dudc vaéi phia Nga toan bd du
thdo Hiép dinh vé hgp tac xady dung Nha may dién hat
nhan Ninh Thuan 1. Nha diéu hanh cling hoan thanh xay
dung thé chg, trién khai mot sé cong viéc gidi phong mat
bang, dao tao nhan luc...

Nhu vay Nha may dién hat nhan sé trd lai sau thdi gian dai
tam dung tu nam 2016. hda hen mang lai nhing tac déng
sau rong cho kinh té, an ninh nang luong va quan hé daéi
ngoai cua Viét Nam. Trong do, nha may dam bao tac dong
vé an ninh nang lugng va mai truéng va cing ma ra cdng

nghé nang lusng mai cho dat nudc.

31/01/2026



Thitruéng chidng khoan

ity

Cap nhat két qua kinh doanh Top 20

é’:.

LO1 NHUAN TRU'OC THUE NGAN HANG NAM 2025

Top 20 Lgi nhuan trudc thué 2025 Trong s6 20 doanh nghiép dung dau, cd
Ota Catef 0 — Nean hang Loi nhugn truéce thué ndm 2025 | Téng truémg so véi cau van duy tri vé8i nhém ngan hang
10 cai #én c6 Igf nhudn 10n nhdt ndm 2025 bao gom 8 Ngan hang va 2 doanh nghiép ho tm:t?“nsl nht"'m .~ 2 P2 ~ 2 pe S 7
Vin. ViaHomes wiot qua ahidus ngin hang 1an 1rd thanh doanh nghibp niém bt c8 ot chiém ty trong I8n cung vai doé la nhdm
nhudn trudc thud ian nhit ndm 2025
1 |Vietcombank 44.020 4,0% Vin Group. Ngoai ra, c6é su dong gop
{ vioHomes acon L Vietinbonk 1o thém clia mot vai nganh khac nhu da
v XSS 3 |BIDV 37863 18,0% ém cua mot vai ngan acn au
jetcom %
ercombank (R - 4 |Agribank ~30.000 Khi thép. ¢ he vién tha 5 st
© VietinBank A% P 24,268 189% I, thep, cong nghe, vien thong va sua.
ol A 6 |Techcombank 32.500 18,2% Ca cau khoéng co su thay déi qua I16n so
e 34.268 Ao 7 |vpBank 30.600 53,0% T A
o A 8 |HDBank 21.322 27,4% vai cac namgan day.
WVPBank A 53 9 |ACB 19.500 -7,2% Trong 10 cai tén cd Igi nhudn cao nhat
© Vingroup A 10 [sHB 15.028 30,0% R ~ R R
HDBank A 11  |LPBank 14.269 17,0% 2025 bao gom 8 ngan hang va 2 doanh
MR ACE v 12 VIB 9.100 1,0% nghiép nha Vin. VinHomes néi bat lén
B s 13 |SeABank 6.868 13,4% -
avarns  [ECZEEN 4 - 14 |Sacombank 7.628 -40,0% trén nhiéu ngan hang I8n trd thanh
15  |Nam A Bank 5.254 15,6% . . PP R
I viette Giobal [ERECHI 4+ P doanh nghiép niém yét cé Isi nhuan
s 16_|ABBank 3522 335.0% iep e
P ! 17 |VietABank 1.623 49,5% trudc thué I8n nhat nam 2025.
S sl : 18 |KienlongBank 786 123,6%
& LPBank Avw Ol 19 |PGBank 768 20 6% TU két qud trén cé thé thay, nhom
op iai )
ago FPT 13.038 Aan : N 3 < < > .
, . 20 [Ban Vigt 522 34,0% doanh nghiép 18n c6 k&t qua kinh
B vinamilk i p e 21 |Saigonbank 151 52,0% T J )
sunshine Grovp [RIEEROR A 105" i 22 |BaoViet Bank 89 3,6% doanh rat tich cuc trong nam via qua
7 TPBank A 2w Ngudn: BCTC quy IV/2025; Céng bé tir cdc ngén hang

Nguén: CafeF

Nhip dap thi trudng tuan 05 - thang 01 - 2026

Bao Tin Capital

Nguén: ViethamBiz

cling la mét trong nhing yéu té chinh
dong gdp vao da tang trudng cla Index

trong nam qua.

31/01/2026



Thitruéng chidng khoan

Cap nhat két qua kinh doanh theo nganh toan thi truéng
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Bang 1: Tang trwrong LNST Q4-2025 va nam 2025 theo nganh (cap nhat dén ngay 26/1/2026)

TANG TRU'ONG LO1 NHUAN SAU THUE (YoY)

Nhip dap thi trudng tuan 05 - thang 01 - 2026

N o at2s @225 Q35 | 45 w5

Toan thi trwong 603/1629 40.9% 129%  21.4%  39.9% 190%  23.3% |
Phi tai chinh 544/1541 20.2% 24.3%  263% _ 31.6% | 23.7%  28.2%
Theo von héa: i f
VN30 1230 45.3% 11.2%  18.5%0237% | 13.5%  16.6% |
VNMID 22/70 27.5% 39.4%  66.4% 151.4% | 467%  77.1% |
VNSML 72/182 37.5% -6.3% -14.2% 428% ' -10.1%  1.8% |
Ngan hang 1527 81.0% 104%  186%  271% & 142% 17.4% |
Dich vu tai chinh 39/48 81.3% 74%  429% 206.7% | 940%  84.1% |
Bét dong san 39/132 7s% |[WBTA3% 328% 894% | 767% 203.8% |
Thre phém va db udng 55/156 51.0% 685% 521% 262% | 227%  37.8% |
Hang & Dich vu cong nghiép ~ 83/260 20.3% 131% -295%) 79.3% | 244%  18.7% .
Tién ich 79/145 228% 416% 337% 61% ;| 111%  20.0% |
Xay dung va V4t liéu 103/345 29.7% 740%  818% 355% | 07%  38.6% !
Du lich va Gii tri 16/50 38% 196%  09% 252% | 46% -12.7% !
Tai nguyén Co ban 37/111 13.2% 813% 4950% 157.3% | 1424%  236.4% |
Hoa chét 34/73 12.1% 241%  896% 322% | 246%  21.8% |
Déu khi 512 12.6% 368% 768% 1203% | 689%  73.3% |
Vién théng 38 15.4% 177%  208% 255% | 228%  21.8% |
Ban I 11727 40% 1098% 120% -323% [1762%  56.7% |
Cdng nghé Thang tin 921 90.4% 196%  204% 194% ! 189%  19.1% |
Hang ca nhan & Gia dung 27/79 18.0% 271%  412% -154% i 24.3% 15.8% i
Yté 25/64 59.3% 87%  69%  74% | 151%  10.0% !
Truyén thong 10734 16.8% 131%080%  93% | -174%  -0.8% |
0 16 va phu ting w18 23%  -338% -482% -31.4%[JEESN -223% !

Nguén: VietStock

Bao Tin Capital

+ Tinh dén ngay 28/1/2026, da c6 604 ngan hang va doanh nghiép

niém yét dai dién 41,5% von hda toan thi trudng cong bd bao cdo
tai chinh hodc udc tinh so bd két qua kinh doanh quy 4 va ca
nam 2025, v&i tang trudng ISi nhuan sau thué ha nhiét rd rét
nhung van duy tri 3 muc hai con so.

Cu thé, Igi nhuan sau thué& cla 580 doanh nghiép, bao gom
ngan hang, tang +28,5% so v&i cung ky trong quy 4/2025, thap
haon muc tang trong quy 3 (+42,3% so v3i cung ky nhung vudt xa
muc tang trudng binh quan clda 4 quy trudc do (+18,8%). Can luu
y rang xu hudng nay chua dai dién cho bulc tranh Igi nhuan
chung cua toan thi trusng khi muc dé dai dién con rat thap.
Tang trudng ching lai 3 nhdm Tai chinh +17,5% so véi cung ky,
ghi nhan dong thai 8 Ngan hang va Dich vu Tai chinh.

V3i nhédm Phi tai chinh, da cé 545/1541 doanh nghiép dai dién
20% vén hdéa nhém cong bd, véi I6i nhudn sau thué quy 4/2025
tang vugt trdi so véi cung ky 74% song tang trudng bi chi phai
manh bdi Sunshine Group (KSF) - doanh nghiép phat trién & van
hanh bat déng san déng gép gan 25% Igi nhuan clia nhém nhda
mMUc tang dot bién 4.334,9% so vaéi cung ky.

31/01/2026
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Phan II: Nhin lai thi trudng Chuing khoan
T Thi Tru8ng quoc té
2 Thitrudng trong nudc
2.1 Phan loai giao dich
2.2 Dien bién nganh
2.3 Dinh gid thi truéng
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T Thi trudng quéc té iy,
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Thi truéng quoc té tiép tuc c6 su phan héa “:3
Tén Hang ngay 1 Tuan 1 Thang Tir dAu ndm 1 nam 3 nam  Thi trudng chung khoan toan cau tiép tuc phan hoda trong
& HNX30 1.07% 0.00% 0.00% 2.06% -3.49% 17.79% tuén, khitam |y I’L]I ro bl chi ph6| bél k)\/ vong chinh sach tiéﬂ té
| W 0.54% 231% 0.04% 0.04% S1T5% 8563% My va d6 nhay cao vdi tin vi mé/doanh nghiép. Tai My, cac chi
& VN100 0.72% -3.13% -1.18% -1.18% 42.711% 83.32% v e . . < ~ IS ~ ~ ~
: ' s6 dién bién giang co va két tuan khéng déng thuan: S&P 500
% Dow Jones -0.36% 0.42% 1.05% 1.73% 9.76% 43.57%
B S&P 500 0.43% 0.34% 147% 1.37% 14.87% 66.02% tang nhe khoang +0,3%, trong khi Dow Jones va Nasdaqg ghi
B Nasdag 0.94% 0.17% 0.97% 0.95% 19.54% 92.30% nhan giam nhe, phan anh trang thai “tang chon loc” va than
8 Russell 2000 -1.55% -2.08% 4.21% 5.31% 14.25% 30.61% ., . e o L P -~ L N e -
' trong trudc cac yéu toé co thé tac dong tdi dudng di lai suat
= DAX 0.94% -1.45% -0.00% 0.20% 12.92% 58.22%
g FTSE 100 0.51% 0.79% 2.74% 2.94% 17.86% 30.73% (bao goém ca thong tin vé dé cu Chu tich Fed).
11 CAC40 0.68% 0.20% 0.84% 0.28% 2.22% 13.40% « 3 chau Ay, thi trudng nhin chung dao déng hep, véi Euro
Euro Stoxx 50 .95% -0.01Y 67% .62% 50% .24% N . ~ . N v A , v
B Euro Stoxx 0957 0.01% 167 262 12:50% 40244 Stoxx 50 gan nhu di ngang néu tinh td cudi tuan trudc dén
o Nikkei 225 -0.10% 1.32% 5.93% 5.93% 34.75% 94.59% . R . . o,
@ Shanghai 0.96% 0.48% 276% 276% 26.68% 25.33% cudi tuan nay (bién déong nho quanh vung 5.950 diém), cho
@ SZSE Component -0.66% 1.62% 5.03% 5.03% 39.88% 17.10% thay luc mua phong thd van hién dién nhung chua du tao xu
@ China AS0 067% 1.05% 2A4% 2A4% 1571% 7.55% hudng ré rang trong bdi canh nha dau tu uu tién quan tri rai
3 Hang Seng -2.08% 2.38% 3.98% 6.85% 35.41% 24.72% J . .
« KOSPI 0.06% 4.70% 21.23% 23.97% 107.53% 111.61% ro trudc cac blen SO vVImova dla Chlnh trl

« Ngudkc lai, chau A ndi bat hon nhad da phuc hdi manh tai Han
Quoc, khi KOSPI tang Ién vung 5.224 va duy tri xu hudng tich
cuc; trong khi do, khu vuc Trung Quéc/Hong Kong c6 dau hiéu
phan hda ndi tai, v8i cdc nhip tang-giam dan xen theo ky vong
chinh sach va khau vi rdi ro toan cau. Buc tranh trai chiéu nay
cho thay dong tién quéc té dang dich chuyén theo hudng
chon loc, uu tién thi trudng c6 dong luc ndi tai ré va dinh gia
hap dan han, thay vi ua thich déng loat.

Nhip d&p thi trudng tuan 05 -thang 01 - 2026 Bao Tin Capital 31/01/2026



Nhin lai Tuan 05 -Thang 01 - 2026

VNINDEX tiép tuc cé su diéu chinh tuan thu 2 lién tiép

Bang: Thong ké thi trudng chiing khoan Viét Nam trong tuan

Téng KL
rung binh
(ty VND)

.| % Thay

Gia déong T

M3 clla |[Cao nhat )
clUa

[]]

-4175 -223% 1876 1.879 1.793 1.829 29.348

Hinh: Bién déng chi sé VN-Index trong tuan

[@VNINDEX- 1D - HOSE

1,829.04 1,829.04

B
B

Kiai luong 87755 M l é*ﬁ“.#ﬂ'*—

===]M‘814 98 H1,83197 L1803 72 C1,829.04 +14.06 (+0.77%)

Hinh: Nhém céac cé phiéu anh hudng chi sé

Ln I
e e l#ﬁTT
|y
n
M/ TradingView,
1 7 13 19 Thang Mudi hai 8 12 18 24 2026 9 15 21 27 Théng Hai

Nhip dp thi trudng tuan 05 -thang 01 - 2026

Vén héa (ty Déng gép tang Déng gép gidm
\%/\[5)] o7 (N «sv vic I s .00
530 (D cAs viv (S
2ec ([ BiD vee @ 204
8.496.801 2ol @ Mwe TG @ 1o
122 [ TCX cee @ 122
157 [ pvs acv @ 165
127 @ MSN scm @142
S 121 PNJ vic @133
. 108 @ MSR pvi @ 114
195,00 073 GVR pe @ 108
1,900.00 Ngudn :VietCap, BTCap téng hop
:Iz ® Sau giai doan chiu dp luc diéu chinh tU vung gia 1.920 diém, dac biét vai
ma— phién giao dich gidm diém kha manh ngay 28/01/2026. Thi trudngda
:::: phuc hdi t6t 3 vung gid VNINDEX 1.800 diém trong 02 phién cudituan
1,750.00 v3i d6 réng thi trudng va thanh khoan tich cuc. Tuy nhién két tuan
xzzz VNINDEX vAn giam -2,23% vé muc 1.829,04 diém.
1,675.00 ® D6 rong thi trudng phan héa manh, giao dich tap trung nhiéu & cac c6
:::Z phi€u dau nganh, thanh khoan cao. N&i bat 8 nhém cé phiéu nang
ﬂiﬁmim ludng, ban lé-tiéu dung, cdng nghé-vién théng, thlay san, khu céng
["&77.56m] nghiép-cao su.. Trong khi chiu ap luc diéu chinh manh 3 nhém bat
1::2 dong san, hang khong, dién, xay dung... Thanh khoan trong tuan giam,
1,500.00 khoi luong giao dich khdp 1énh giam -13,1% so véi tuan trudc, cho thay
6 "o dong tién ngdn han suy gidm sau giai doan tdng manh.
Bao Tin Capital 31/01/2026



Dién bién nganh

Hinh: Tang trudng cac nganh trong tuan

Nganh 13

Téng

Ngénhang

B4t dong san

Hang Tiéu ding
Cdng nghiép
Nguyén vét liéu
Dich vu tai chinh
Dich vu Tiéu ding
Tién ich Céng ddng
Vién théng

Déu khi

Céng nghé Théngtin
Bao hiém

Dugc phdmvaYté

Nhip dp thi trudng tuan 05 -thang 01 - 2026

Van Hoa (ty UNB)

10,562,725
2,943,500
2,205,509

944,624
908,538
664,060
654,032
585.414
579315
448,475
254,949

198,143

Ty Trong (3)

5.48%
425%
241%
1.88%
0.96%

0.71%

20 Ngay Gén Nnat

Yes)

1)

Wi iM% BM %5 YTD %
23% % 7.02% 48%
% -9.82% 4 % 4.746%
2.49% 247% 8.55% 29%
3.45% 3% % 4.43%
2% 20.44% 247% 2 %
0.83% 6.40% 0.04% %
% 03% 266% 2.62%
93% 24 40% 06% 22.79%
2.63% 2.43% 2%
# 40.96% %
% 6.84% 0.22% 8.56%
% 6.41% % 4%
22% 09% 4L4% 411%

Nguén : Vietcap BTCap téng hop

Bao Tin Capital

®* Trong bdi canh thi trudng chung diéu chinh, dong

tién cé xu hudng tap trung vao cdc nhém nganh
dudc ho tro bai yéu td vi mo va gia hang hda, noi
bat la Dau khi (+9,30%), Tién ich cbéng doéng
(+6,93%) va Nguyén vat liéu (+6,32%). Dién bién nay
phan anh chién ludc phong thud — chon loc cla nha
dau tu khi rdi ro bén ngoai gia tang, dac biét lién
quan dén gid nang lugng va dia chinh tri.

Bat dong san chiu ap luc diéu chinh manh: Nganh
Bat déng san giam 10,74% trong tuan, muc giam
sau nhat trong cdc nhédm nganh, cho thay ap luc
chot I3i va diéu chinh sau giai doan tang néng. Su
suy yéu clia nhém nay tiép tuc tao luc can dang ké
lén chi s6 chung, phu hop va&i bdi canh tam ly than
trong va dong tién rat khoi cdc nganh mang tinh
chu ky cao.

Ngan hang gil vai tro 6n dinh nhung thiéu déng
luc: Ngan hang gan nhu di ngang (+0,23%), déng
vai tro giti nhip cho thi trusng nhung chua du suc
dan dat xu hudng. Téng thé, dién bién cdc nhém
nganh cho thay thi trudng dang 3 trang thai tai co
cau danh muc va phan héa manh, thay vi hinh
thanh mot nhip gidm doéng pha hay xu hudng
tang lan toa.

31/01/2026
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Khoi ngoai
.l g0Oc

Khoi ngoai tiép tuc ban rong tuan thu hai lién tiép

Gia tri giao dich NDTNN trong tuan

6913

8000
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0
-2000
-4000
-6000
-8000
-10000

-4044 -4234

26/01/2026  27/01/2026  28/01/2026  29/01/2026  30/01/2026

B Mua

®* Khoéi ngoai ti€p tuc ban rong tuan thd hai lién tiép, vai gia tri ban rong gia tang trong cac phién gida tuan (dac biét 28/01), cho

thay tdm ly than trong van chiém uu thé trong bdi canh thi trudng diéu chinh va rdi ro bén ngoai chua ha nhiét. Théng ké ca

——— g — %
-4369

-8755

Ban =——RONg

-3364

Nguén : FiinProX, BTCap téng hdp

tuan, khéi ngoai da ban rong 1800 ty déng.

®* Hoat dong ban tap trung chd yéu vao cac cb phi€éu vén hda I8n va cd ty trong cao trong VN-Index nhu VCB, VIC, MWG, VHM, qua
doé khuéch dai ap luc gidm diém cua chi s6, du khdi ngoai van gidi ngan chon loc 3 méot s6 ma cd ban tét nhu FPT, MSN, STB. Viéc
khéi ngoai ban rong trong nhip diéu chinh mang tinh ciing cé xu hudng phan hoda, khién vai tro dan dat tam thdi chuyén sang

dong tién trong nudc; day la yéu t6é can theo ddi sat, nhung chua du ca s dé két ludn dao chiéu xu hudng trung han néu luc ban

khéng md rong sang dién réng.

Nhip dp thi trudng tuan 05 -thang Ol - 2026

TOP c6 phiéu NDTNN giao dich trong tuan (ty déong)

Muarong

go7.; (I -1
soac (NN MSN

z55.0 (D sTB

200 ¢ (D vCi

2es1 (D TCX

2652 (D GAS

2840 (I PNJ

1619 [ mBee

1505 (@@ 1pC

1475 [ GvR

Bao Tin Capital

Banrang

vee (I K

vic I K
vwc D - :

viv (S 7 -

ace N : -0

vic I ::: ¢

ctc (R - ©

acv D o::c

sHE D 1750

vee D 1562

Nguén : Vietcap BTCap téng hop

31/01/2026



Hi Tu doanh

=
Tu doanh duy tri mua rong, uu tién ngan hang trong nhip diéu chinh és -
Gia tri giao dich tu doanh trong tuan (Ty VND) Gia tri giao dich theo ma chiing khoan trong tuan (ty déong)
2000
Muaré Bénra
1500 uarong nrong
c21.: (S, AcB vix (I 029 9
1000
2615 (NN vEB se (N -2
500
201 (N TCB vsc (I 005
O 166 (D TrB vec I o;
-500 848 -716 945 150+ (S 05 msN (D s -
-1000 -1227 514 1110 QRS VM VTP 0
-1500 1.0 (D FNJ E1vFvnN30 D 253
-2000 g0.2 (D VRe e D 5.
26/01/2026 27/01/2026 28/01/2026 29/01/2026 30/01/2026 775 G GMD pvs B <23
mm Mua Ban ——RoONg 760 (D VHM GvR @ 350
Nguén : VietCap, BTCap téng hop Ngudn : VietCap, BTCap téng hop

®* Tu doanh mua rong ca 5/5 phién, tdng cong khoang 1.290 ty déng, cho thay khéi CTCK c6 xu hudng d8 nhip trong bdi canh thi trudng diéu
chinh va tam ly than trong gia tang.Dong tién tu doanh tap trung ré vao ngan hang véi ACB (+421,3 ty), MBB (+261,5 ty), TCB (+241,1 ty), TPB
(+164,1 ty), HDB (+150,3 ty), phan anh khau vi uu tién nhém tru thanh khoan cao, nén tang cc ban 6n, phu hgp chién ludc phong thu trong
pha rung lac.

®* Tu doanh ban rong manh han & cac ma nhu VIX (-299,9 ty), STB (-119,2 ty), VSC (-109,5 ty)... cho thady hoat dong tai ca cau/luan chuyén haon 1a
xu hudng rut vén phong thu dién réng; tin hiéu mua rong cla tu doanh 1a yéu té ho trg ngan han, nhung chua du dé dao chiéu xu hudng

néu thiéu su dong thuan tu dong tién thi trudng chung.

Nhip d&p thi trudng tuan 05 -thang 01 - 2026 Bao Tin Capital 31/01/2026



S} Phan tich ky thuat

Hinh 15: Phan tich biéu dé gia VN-index

@O VNINDEX - 1D -HOSE = D 01387733 H191069 L187179 C190283 +2560 (+1 36%)
o.oo| MUA

Triple MA 10 20 50 182762 1771175 “*I+ Il !*. .

@
Khdi lvong 1345

1,829.04 |

VND
1,900.00
1,829.04

L
1,750.00
1,75.00
1,700.00
1,675.00
1,650.00

1,600.00

MACD close 12 26 9 12.96 48.33 3537

=
=

-13.7
-20.00

17 TradingView

Ngudn : Tradingview, BTCap téng hop

Nhip dp thi trudng tuan 05 -thang Ol - 2026 Bao Tin Capital

® Vé xu hudng, VN-Index van duy tri cau tric tang trong trung

han khi chi s6 ti€p tuc van doéng trén MAI0O (~1.710 diém) va
chua pha v8 vung nén trung han. Tuy nhién, viéc danh mat
MA20 (~1.840 diém) va MA50 cho thay xu hudng ngan han da
suy yéu rd rét, phan anh qua trinh ha nhiét sau nhip tang

nhanh dau nam va su than trong gia tang cla dong tién.

Xét theo ving diém, VN-Index dang kiém dinh lai ving ho tro
1.780-1.800 diém, nai xuat hién luc cau bat day gidp chi sé hoi
phuc k¥ thuat trong cac phién cuéi tuan. G chiéu ngudgc lai,
vung 1.850-1.870 diém hién déng vai tro khang cu gan, trong
khi khu vuc 1.880-1.900 diém van la vung can manh can thém
thai gian tich IGy va cai thién thanh khoan dé cé thé chinh
phuc trd lai.

Vé dong luong, cac chi béo ky thuat van cho tin hiéu kém tich
cuc trong ngan han, khi MACD duy tri dudi dusng tin hiéu va
histogram nam trong ving am, ham y rudi ro rung lac con hién
h{u. Trong kich ban cd s3, VN-Index nhiéu kha nang ti€p tuc
dao dong tich Iy vai bién do hep, hap thu dan luc cung trudc
khi hinh thanh xu hudng ré rang hon trong cac tuan tdi.

31/01/2026
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Y KIEN CUA CHUYEN GIA ‘:{éﬁ

Ong Phung Nhat Qué
Gidm doéc Khoi bau tu

Tuan 4 thang 1- 2026

® Tuan qua Vnindex da cé 2 lan vugt 1.900 nhing déu khéng gilt dudc trudc ap luc diéu
chinh cla céc co phiéu da tang manh trudc dé nhu cac co phiéu lién quan dén Nha nudc.
Tuan t3i dp luc gidm tb6i cho rang sé tiép tuc trong bdi canh margin thi truéng cting kha
cao, tuy nhién két qua kinh doanh quy 4 tuan nay sé dugdc cong bo nhiéu sé la luc dd giup
cho thi trudng cé thé khong giam sau. Do vay téi cho rang xu huongs di ngang guanh

vung 1850-1900 sé |a xu hudng chu dao

® Thijtruong tuan téi cd thé sé cé xu hudng bién déng trong vung hep di ngang tich 0y
nhiéu hon. Cu thé dau tuan cé thé cé da phuc hoi tiép ndi 2 phién tang diém cudi tuan
trudc Nnhd da gidm cac cd6 phiéu nhédm VIN d& chlng lai, tuy nhién da tang co
thé sé khéng di dudc xa khi Vnindex tiém can cac vung khang cu khoang 1860, trong boi
canh thanh khoan thudng cé xu hudng thap di vao nhiing phién giao dich cudi nam.

23/01/2026



Y KIEN CUA CHUYEN GIA ‘:{éﬁ

Ong Pao Hung
Chuyén gia

Tuan 4 thang 1 - 2026

5 1
1®* Trong tuan qua, thi trudng coé su diéu chinh nhe trong bdi canh Bai hdi Bang dién ra. Song
|

song Vv3i do két qua kinh doanh quy 4 cla cac doanh nghiép dang dan 16 dién va cho thay
su tich cuc I8n dac biét trong doé la nhdm nganh ngan hang. V3i viéc tuan qua nganh ngan

hang cé diéu chinh nhe trong khi két qua kinh doanh dua ra |la kha tét cé thé sé cé nhing

I
|

|

|

I

|

I “ > . A~ _ ~
I dong tién nhat dinh vao dong nay trong tuan nay. Bac biét la khi TCB bat dau tién gan dén
I

: tai san s6 clng Nnhu san pham vang, cé thé sé ma ra cac budc tién cho MB, HDB, tu dé tao
: ra song tich cuc cho nganh ngadn hang va thi truéng. Nhu vay thi trudng cudi tuan co thé
|
|

VUGt qua ngudng 1.900 diém

® V3i viéc két qua kinh doanh cula cac doanh nghiép da gan nhu xuat hién day du vao ngéy:
chd nhat, trong doé da phan cac doanh nghiép déu cé két qua kinh doanh xuat sac. Trongi
dé ndi bat 1én VHM trd thanh doanh nghiép cé Igi nhuan trudc thué cao nhat toan thi:
truong trong khi dé giad cé phiéu nay da diéu chinh 30% ké tu dinh nén sang tuan co thé:
dong cé phiéu Vin sé tich cuc trd lai nhung thanh khoan dang yéu di trudc giai doan tét Am :

cothé larao can cho muc tang cla chisé. Nhu vay, chi sé cé thé sé tang |én ngudng 1.850.

23/01/2026



Y KIEN CUA CHUYEN GIA ‘:{éﬁ

Ong
Hoang Thuong Truong
Chuyén vién

Tuan 4 thang 1- 2026

® VN-Index nhiéu kha nang duy tri trang thai tich I0y, dao déng trong vung 1.840-1.900 diém, khi ap

luc chét 18I quanh vung dinh ngan han van hién hu, trong béi canh dong tién cé xu hudng than

Moc 1.900 diém néu dong tién cai thién tai nhém c6 phiéu dan dat (ngan hang, dau tu cdéng), dac

biét khi két qua kinh doanh quy 1V/2025 dan dugc céong bé.

I I
I I
I I
I I
I x . ~ - Pl pe . -2 . I
1 trong va chon loc han. Xu hudng trung han van tich cuc, thi trudng co thé sé8m quay lai kiem dinh 1
I I
I I
I I
I I
I I

23/01/2026



Y KIEN CUA CHUYEN GIA ﬁéﬁ

Tuan 4 thang 1- 2026

® Trong tuan téi, VN-Index nhiéu kha nang tiép tuc van doéng theo trang thai rung lac - tich IGy, khi aq
luc chot I8i gia tang tai vung khang cu tam ly 1.900 diém sau nhip tang manh trudc do. Téi cho ranq
thi trusng chua hoi tu du diéu kién dé but pha ngay, ma can thém thai gian téi can bang cung - céu:

loc, tap trung vao cac doanh nghiép cé KQKD quy IV tich cuc va chat lugng Igi nhuan ré rang, trond

I
I

I

I

I

I

I x 2 - ~ ~ 7

1 Vv3ivung ho trg dang chu y quanh 1.840-1.850 diém. Dong tieén dudc ky vong duy tri xu hudng chor]'
I

I

I

I khicdc nhédm da tdng ndng co thé chiu ap luc diéu chinh ngan han.

I

I

I

‘ [

Ong
Nguyén Anh Tuan
Chuyén vién

Trong tuan tdi, tdi nhan dinh VN-Index ti€p tuc van déng theo hudng tich 0y — giang co, thay vi
hinh thanh ngay mét nhip tang mdi. Sau hai tuan diéu chinh lién tiép, thi trudng dang budc vao giai
doan hap thu luc cung va téi can bang tam ly, trong bdi cdnh thanh khoan suy yéu cho thay dong

tién van than trong va chua san sang quay lai trang thai ua thich rdi ro. Ap luc tU khdi ngoai ban
rong va dién bién phan hdéa manh gita cdc nhédm nganh nhiéu kha nang con duy tri, khién chi sé
kho but pha nhanh. Tuy vay, xu hudng trung han chua bi pha v8 nhd su nang dd cda mot s6 nhdém
tru va dong tién noi, do dé kich ban cé xac suat cao la VN-Index dao déng tich 10y trong vung ho trg

ngan han, chd thém tin hiéu ré rang han tU dong tién va bdi canh vi moé dé xac 1ap xu hudng ké tiép.

23/01/2026



Bl Y KIEN CUA CHUYEN GIA s

Ong Nguyén Anh Tu
Chuyén vién

Tuan 4 thang 1- 2026

® Thi trudng tuan qua da tién tdi vung trén 1900 sau dé thuc hién diéu chinh xuéng vao
Nhing phién cudi tuan trudc Nnhing phién ban rong cé bién dong nhinh han so véi tuan
trudc cua khoi ngoai. Tuy nhién, viéc cac doanh nghiép cdong bod két qua kinh doanh tich
cuc dac biét la dé tU nganh ngdn hang sé thu hut dong tién trd lai. Trong giai doan tdi thi
trusng sé coé su phan hdéa han khi dong tién sé tap trung chady vao cdc nhém nganh chora
két qua kinh doanh tét. Ngudng 1900 van sé la ngudng khang cu quan trong can phai vugt
qua cho da tang dai han. Tuan tdi toi cho rang thi trusng sé cé su tang trong bién dé nhe

xung quanh ngudng 1900

Tuan 5thang 1- 2026

E Thi trusng tuan qua da thuc hién cud diéu chinh manh, khi dong tién da thuc hién su phém:
: hoa han du kién dugc tap trung 3 nhdm dau khi. Nhdm nganh ngan hang mac du co két quéi
i kinh doanh tét nhung chua dugdc dong tién vao nhu ky vong. Thém na viéc ban rong I18n tL‘j:
1 cdc cO phiéu nha Vin da khién cho thi truéng bi giam diém. Tuy nhién trong nhing phién:
i giao dich cudi tuan thi trudng da giam ap luc ban di khién chi sé két thic 3 ngudng 1830.:
: Trong tuan taéi, thi trusng sé tiép tuc dusc can bang lai khi dong tién sé van phan hda tdi cac 1:
: s6 Nhém nganh dac biét 1a nhdm nganh dau khi khi dudc hudng I3i, ngadn hang sé coé ILJCE
:
:

mua tich cuc hon. Toéi cho rang thi trusng sé tadng nhe trd lai trong bién dé hep va coé thé sé:

VUGt lay lai moc 1850



Y KIEN CUA CHUYEN GIA ééﬁ

Tuan 4thang 1 - 2026

® Tuan tdi, VN-Index nhiéu kha nang van duy tri trang thai giang co khi dp luc chét I3i xuét:
hién va dao ddng quanh vung 1850, trong bdi canh thi trusng can thém thai gian dé hap :
thu thdong tin va tdi can bang sau nhip tdng manh. DU vay, mat bang két qua kinh doanh :
quy IV tich cuc, dac biét 8 nhédm ngan hang dang tao nén tang ho trg cho xu hu{jng:
chung, nhat la khi dong tién cé xu hudng quay lai cac cb phiéu cdé cd ban tét sau nhip diéu
chinh ngan han.

Trong tuan tdi, thi trudng nhiéu kha nang tiép tuc van déng di ngang va tich Uy trong :

Ba Duong Thuy Trang )
Chuyén vién bién do hep khi thanh khoan cé xu hudng suy yéu dan trudc ky nghi Tét Am lich. Tinh dén

I
I
hién tai, phan I6n doanh nghiép da cong bdé két qua kinh doanh quy 1V/2025, trong khi VN- :
Index dang tiém can vung khang cu 1.850-1.860 diém nhung dong tién chua cho thay su:
cai thién ro rét. Do do, du dia tang cua chi s6 dudc danh gid la han ché. Nhin chung, th]:
trudng co thé duy tri nhip hdi phuc nhe trong ngan han, song thiéu dong luc dé h‘mh:
thanh mot xu hudng tang manh.

23/01/2026
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bdo cdo nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bdo cdo nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan daoi
v3i thi trudng ching khoan va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/ sé dugc mién tri trach nhiém bdi thudng truc ti€p hodc gian tiép lién quan

dén phan tich cu thé trong bai viét nay.
KHUYEN CAO

Bao cdo nay dudc viét va phat hanh bdi Khoi Dau tu - CTCP Bao Tin Capital. Théng tin trinh bay trong bdo cdo dua trén cac ngudn dudc cho la
dang tin cdy vao thai diém cdng bd. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin trén thi trudng ching khoan céng khai théng tin trén bao cdo dugc
cong bd rong rai khac va cac thong tin theo nghién clu cla ching téi. Bao cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cadc nha dau tu
tham khao va khéng mang tinh chat mdai chao mua hay ban nao dudc thao luan trong bdo cdo. Cac nha dau tu nén cé cac nhan dinh doéc lap
vé thong tin trong bdo cdo, xem xét cac muc tiéu dau tu ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu cda minh, tham khao y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trudc khi tham gia vao bat ky giao dich nao dugc dé
cap trong bdo cdo. Cong ty sé khéng chiu trdch nhiém daéi véi bat ky ton that tai chinh nao hoac bat ky quyét dinh nao dugc thuc hién trén co
s3 thong tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay la san pham thudc sé h{iu clia Bao Tin Capital, ngugi s& dung khong dugc phép

sao chép, chuyén giao, sa doi, dang tai lén cac phuong tién truyén théng ma khéng cé su déng y bang van ban cla cong ty.
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Doi ngli chuyén gia va thong tin lién hé

Khéi Pau tu Bao Tin Capital

Phung Nhat Qué
Giam doéc Khoi dau tu

Quepn@baotincapital.com

Kinh té vi mo6 Viét Nam

Pao Hung
Chuyén vién chinh

Hungd@baotincapital.com

Ho trg

Chién ludc thi truéng

Hoang Thucng Truéng
Chuyén vién

Truonght@baotincapital.com

Kinh té vi mo Thé Gigdi

Duong Thuy Trang
Chuyén vién

Tranodt@baotincapital.com

Nguyén Anh Tu
Chuyén vién
Tun in ital.com

Nguyén Anh Tuan
Chuyén vién

Tuanan@baotincapital.com
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