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T Pia chinh tri
Thi truong di theo d

~
o X

ien bién dam phan giilta My va Iran 5.53

04/05 05/05 06/05 07/05

My phdt déng chién dich
Donald Trump trién khai Project
Freedom, diéu quan va khi tai ho
téng tau hang qua Eo bién Hormuz
dé pha thé kiém soat cla Iran. Iran
phan cong bang tén IUa va drone;

giao tranh trén bién nd ra, gia dau

Trump tam ding chién dich

Chua day 24 gid sau khi trién khai,
Donald Trump bat ngd tuyén bd
ding Project Freedom vi “dat tién
bd I8n" trong dam phan. Lénh
phong tda hai cang Iran van gil

nguyén — day 1a don bay duy nhat

O >

Dam phdn tién trién
My-lran dang hoan tat ban ghi
nh3 14 diém. Bat déng con lai 13
thai han: My mudén 20 nam, Iran
chi déng y 5 nam. Iran dong thai
lAp cd quan thu phi tau qua
Hormuz. Thij trudng phan ung tich

Né ra dung dé nhung
nhanh chong ha nhiét
Ba tau My qua Eo bién Hormuz bi
Iran tan cdong, My dap tra khong
kich han ché&. Donald Trump goi
day 13 “love tap”, khang dinh ngiing
ban van hiéu luc. Hai bén via phd

dién slc manh via nhanh chéng

Brent |én 114 USD/thung MY con nam trén ban dam phan cuc khi S&P 500 dat dinh. ha nhiét
= S&P 500 Dau B ~ < ~ 5 e
B My dang dung lénh phong toa nhu con bai thucng
7,400 120 - . . . -
lugng, Iran dung Hormuz nhu don bay dia chinh tri. Ca
7,350 115 . - .. o~ P ~ - o
hai déu hiéu tiép tuc danh nhau ton kém, nhung diéu
7,300 110 " ~ ~ < ~ - s . .
khoan hat nhan van la hé ngan cach chua ai chiu
7,250 100 nhugng bo trudc.
7,20 190 =>Thi trudng phan &ng tich cuc moi khi théng tin Iam ha
7,150 % nhiét dia chinh tri dién ra khién gia dau giam. Dé thay
7'100 90 ° ) ~~ ~ - Xe 3 o - ~ ® D
52096 552006 51512096 152006 khi chi s6 S&P 500 bat tang moi khi gia dau giam
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- Kinh té thé gidi 23
Tuan nay dif liéu chl yéu dén tu My véi dif liéu viéc lam tét hon ky vong 6'53 =

Chau Au My Chau A

ECB cdnh bdo tdng Idi thdng 6 Bdo cdo viéc lam vuot ky vong it data mdi, tuén nghi lé

* Nhat Ban: PMI Dich vu Nhat Ban thang 4
gidm xudéng 51,0 tU 53,4 thang 3 — thap
nhat 11 thang, ké ti thang 5/2025.

. 07/05 — BoJ Minutes tU cudc hop thang 3

* Jobs Report thang 4 (BLS): +115.000 viéc lam,
gap doéi du bdo Dow Jones la 55.000. Ty |é that

* Manufacturing PMI Eurozone thang 4 thuc
té tang l1én 52,2 tU muc 51,6 cla thang 3, vust

ky vong 50,8, mulc cao nhat ké tU thang nghiép git nguyén 4,3%.
¢ SO Ngudi My Ndp don xin trg cap that nghiép ] ; . o
5/2022 dugc cobng bé: nhiéu thanh vién thay can

«  ECB céthé can tang lai suat vao thang 6 néu da giam xudéng con 200.000 trong tuan ket 3 . . )
tang lai thém néu cu sbéc nang lugng kéo

trién vong lam phat khéng cai thién. Nhan
manh cang xung dét kéo dai, rdi ro lam phat

cang l8n néu chinh sach tién té khéng can

thuc vao ngay 2 thang 5, thap han mot chut
so V@i ky vong cua thi trudng la 205.000. Diéu
nay cho thay thi trudng lao dong MYy van rat

dai.

- Trung Qubc: Tuan nay khéng cé data I6n

nao tU Trung Qudc; thi trudng nghi 1é Lao

A khoe.
thiép. déng 01-05/05.

My la diém sdng duy nhét véi jobs report vuot ky vong, mét yéu té gép phdn tiép tuc da tdng cua thi truéng My.
Chdu Au: Cdc phdt biéu cta cdc nha tao Idp chinh sdch ctia ECB trong tudn cho thdy thdng 6 cé thé Ia théi diém tdng
IGi dau tién.

Chdu A ciing khéng cé qud nhiéu dit liéu mdéi do ciing vdo tudn nghi Ié.
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Bia chinh tri

Phan quyét lich st bac bé muc thué 10% toan cau cua TT Trump, chién thang cho doanh nghiép nhé
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Nhip dap thi trudng ching khoan

Nguén: dnh mang

Bao Tin Capital

Toa an Thuang mai Quéc té MY (CIT) ra phan quyét bac
bd thué nhap khau 10% clda Trump, nhung chi dp dung
v8i bang Washington va 2 doanh nghiép nhdé da khdi
kién. Thué quan 10% toan cau van con hiéu luc véi phan
I8n cac doi tdc thuong mai — phan quyét chua mang
tinh toan qudéc. Trump cd thé khang cdo hoac dp muc
thué mdi theo ca ché phap ly khac dé duy tri chinh sach

bao ho.

Pay la phan quyét cé6 pham vi hep, khéng phai chién
thang toan dién. Thi trudng tai chinh phan dng than
trong khi tin hiéu phap ly quan trong nhung chua thay
dodi cuc dién thuoeng mai My-thé gidi. Trong phién, S&P
500 c6 bién dong nhung khéng qua manh, tang nhe
0,74%.

03/05/2026



- Tong két thi trudng ching khoan toan cau by,
L . R . v Z-
Al ban dan dan dat chau A — Chau Au tiép tuc chiu ap luc lam phat nang ludgng 653 —

Bang: Thong ké thi trudng chiing khoan toan cau

Thi trudng (LTI NLTLORN ER R LE YA CIRRTELI  Tuan nay, Al ban dan thay thé dia chinh tri Iran Iam

Chau My dong luc chi phaoi thi trudng toan cau dac biét tai chau

A, ndi ky nghi I1é Golden Week va Labor Day khuéch dai

Nasdaq 26,247 +4.51%
N cu but pha khi thi trudng ma cua tré lai:
My S&P 500 7,399 +2.34% L . I e o
Kospi Han Quoc +13.6% & Nikkei +5.8% la hai diém nhan I8n nhat
Dow Jones 49,609 +0.22% tuan. Kospi 1ap ky luc 7,498 khi tang 78% tU dau nam, vugt xa moi
=% thi trusng I8n khac.Nguyén nhan dén tU Samsung bdo Ql Igi
Chau Au
nhuan 57,2 nghin ty won (tdng 756% YoY) va SK Hynix dat bién Igi
Anh FTSE 100 10,233 -1.26% nhuan 72% (ca hai vuct ca Nvidia). Nikkei but pha nhd AMD
B earnings +38% YoY kéo toan chudi cung Ung chip Nhat (SoftBank
Phap CAC 40 8113 -2.24%
+16%, Tokyo Electron +9%).
Chau Au STOXX 600 616 -3.15% 2. Chuing khodan My tiép tuc lap ky luc mdi, thic day bdi bdo cdo

thang 4 vuct ky vong gap déi (+115.000 vs du bao 55.000) va mua
Chau A

|
\

KQKD Al manh. Nasdaqg vugt 26,000 1an dau. Fed nhiéu kha nang
Han Quoc Kospi 7498 +13.63% gili nguyén |3i suat cd ndm 2026.
3. Chau Au tiép tuc bj bd lai: STOXX 600 gidm 3.15%, CAC 40 gidm

Nhat Ban Nikkei 225 o
i 62,714 +5.77% 2.24%. Bundesbank Nagel canh bdo ECB cd thé tang |&i suat thang
Hong Kong Hang Seng 26.394 -0.87% 6 Vi lam phat thang 4 vot 1én 3.0% toan bd tu gid nang lugng. Chau
Au khéng cé cbé phiéu Al 18n dé bu, nén ap luc chi phi khéng dudc
Trung Quoc Shanghai Composite 4,180 +1.65% héa gidi bdi earnings bung né nhu 3 My va chau A.
Tham Quyén SZSE Component 15,564 +3.07% Nguén: Béo Tin Capital téng hop
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Dién bién gid nang lugng trong nudc N7
Gia xang dau trong nudc giam theo dién bién chung cta gia thé gidi '_ 653 -

Hinh: Bién dong gia xang dau

— Gid ddu WTI Hoa Ky (spot) - Hoa Ky (D) 8813 USDJthing

Yo} Gia WTI
c
g
80 £
3
5
H
3
° 92 9 6
) USD/t‘ VND/I't
" 50 g
— Gia ddu diezen 0,05s viing 1 - Vigt Nam (D) 27.49 Nghin VND/lit
— Gia xang Ron 95-1I, Il vung 1- Viét Nam (D) 24.35 Nghin VND/lit
a a0
z
g
30 3
s
2740 5
24.35 =3
20
10
1m0
— [VNI - CPI Giao théng (M) 105.8

02/2026 03/2026 04/2026 05/2026

Nguébn: Wichart
®* Trong tuan qua, gid ndng ludng ghi nhan xu hudng ha nhiét khi My va Iran tién gan hon tdi mdt théa thuadn chung nham gidm cdng thang dia chinh tri va thic day
cac cudc dam phan chi tiét. Theo dé, gid dau WTI gidm vé muc 92,6 USD/thung sau giai doan bién ddéng manh trong thang 4, phan anh ky vong nguén cung dau toan
cau 6n dinh han. Tai thi trudng trong nudc, gid dau Diesel gidm con 27.490 VND/Iit va gid xdang RON 95 giam con 24.350 VND/Iit. Dién bién nay gitp ky vong CPl nhém
giao théng duy tri trang thai 6n dinh hon sau giai doan tdng manh trudc dé.
® Nhin chung, gid nang lugng cé phan ha nhiét dang hé trg tich cuc cho trién vong kinh té va tdm ly thj trudng. Chi phi dau vao giam ky vong sé thic day hoat déng san
xudat, cai thién bién Igi nhuan doanh nghiép va hd trg thanh khoan thj trudng tich cuc han trong thang 5. B&n canh dé, néu kiém soat dugc & muc gid hién tai cé thé ky

vong lam phat sang thang 5 cé phan ha nhiét so véi thang 4.
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Hi Dien bién Ty gid hoi doai

Ty gia ha nhiét nha DXY suy yéu

Hinh: Ty gia USD/VND

— [VNI] - Ty gia d6 tu do banra (D) 27,450 VND
~— Chisé DXY (D) 991

[VN] - Ty gia d6 NHTM ban ra4D)

27/10/2025 10/1/2025 24/1/2025 08/12/2025 22/12/2025 05/01/2026 19/01/2026 02/02/2026 16/02/2026 02/03/2026 16/03/2026 30/03/2026 13/04/2026 27/04/2026 11/05/2026

1008 28,% it

Chi s6 DXY

98,1

100 28,000

99.2 27600

Chi so

98.4 27200

ANA

976 26,800

96.8 __2A400

96 26,000

95.2 25,600

Ngudn: BTCap téng hop

« Da ha nhiét cda gid dau cling gdép phan kéo chi sé DXY gidam vé muc 98,1 diém, qua do gidm bdt ap luc 1én ty gid trong nudc. Ty gid
USD/VND trén thj trudng tu do gidm con khoang 26.500 VNB/USD va ti€p tuc thu hep chénh |éch véi ty gid ban ra tai cdc NHTM & mdic

26.367 VND/USD.

« Nhin chung, dién bién ty gid 6n dinh han dang gilp gidm ap luc |én chinh sach tién té trong bdi cdnh lam phat van neo 3 muc cao. Béi vdi

thi trudng ching khoan, ty gid ha nhiét cé thé ho trg tdm ly nha dau tu, ddng thai ky vong gidm ap luc ban rong ti khéi ngoai va cai thién

dong tién trong thai gian tai.

Nhip dap thi trudng chiing khoan

Bao Tin Capital
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Hi L3i suat huy déng

Lai suat huy dong duy tri 8 muc cao trong bdi canh ap luc thanh khoan hé théng Ién

N

Hinh: Lai suat huy dong ca nhan Hinh: Lai suat huy dong ca nhan

a 5 619 | 2 . 5 20.5%
TVN] - L huy dong ki han2 thing nhdm NHTM N nide (D} % — [VN] - Téng tin dung trong nén kinh 1& (Q) YoY 19.83 %

— [VN] - LS huy ddng 12 thang nhém NHTM nhé (D) 6.00 % &

— [VNI - LS huy déng 12 thang nhém NHTM I6n (D) 6.01 % 6.5%
20%
-
6.25% 1983
19.5%
5.75% 19%

55%
= Nganh Ngan hang - Tién gfi va vay cac TCTD khac (TTM) 3,647,285.71 Ty VND

-

5.25%

5%

4.75%

3,000K

27/10/2025 10/11/2025 24/11/2025 08/12/2025 22/12/2025 05/01/2026 19/01/2026 02/02/2026 16/02/2026 02/03/2026 16/03/2026 30/03/2026 13/04/2026 27/04/2026 11/05/2026
01/2026 04/2026

Ngudn: Wichart Nguén: Wichart

® |3i suat huy déong tiép tuc duy tri 8 muc cao va chua ghi nhan xu hudng gidm rd rét du NHNN cé dinh hudng ho trg mat bang 1ai suat. Nguyé&n nhan

chi yéu dén tU &p luc thanh khoan hé théng khi tadng trudng tin dung Q1/2026 dat 19,83% Yoy, trong khi kha nang huy dong vén clia cac ngan hang

van gap nhiéu khé khan.
® Bén canh doé, quy mo huy déng trén thi trudng lién ngan hang tiép tuc tang Ién khoang 3,6 triéu ty déng, cho thay nhu cau bd sung thanh khoan trong

hé théng van & muc cao, chua cdé su ha nhiét that su. Nhin chung, mat bang 13i suat huy déng neo cao cé thé khién dong tién vao thi trudng ching

khodn chua thé but phd manh trong ngan han va ky vong cai thién thanh khoan sé can thém thai gian dé hinh thanh.
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] Dautugiantiép tai Viét Nam 2

Iy =
. n . L . e en - . A=
Viét Nam chiu ap luc rut von rong kéo dai, rieng nam 2025 dat 4,9 ty USD 5:3
Pau tu gian ti€p Viét Nam ra nudc ngoai Pau tu gian ti€p nudc ngoaivao Viét Nam
Bon vi: Trieu USD Bon vi: Trieu USD
100 2.000
50 1.000
. _= _ B =1 _Hm 0
- I =
50 -1.000
-2.000
-100
-3.000
-150 v N A R T P S SR SN
LA R S N VY SO SOV SV e e
U I I R R s s N I I N2 q;q’o /5"1’0 un’o o q;q’o 4;"19 xx'q’o N A,ﬂ’o \,?’0 o qu’o 49’%0 v’q’o
A N N N N S N N N N N N N S d ¥ od ST PO

mmm D3u tu gian tiéprong = P3u tu gian tiépvao Viét Nam
Nguén: SBV Ngudn: SBV
®* Theo d{I liéu dén hét Q4/2025, dau tu gidn ti€ép tU Viét Nam ra nudc ngoai van duy tri quy moé han ché va trang thai rdt rong. Trong Q4/2025, dong von
ghi nhan am 22 triéu USD, tudng Ung muc rut rong 10y ké cad nam khoang 31 triéu USD, phan anh xu hudng dich chuyén dong von vé thi trudng trong
nudc.
* J chiéu ngudc lai, ddng vén dau tu gian ti€p clia nha dau tu nudc ngoai vao Viét Nam tiép tuc chiu ap luc rut vén kéo dai. Riéng Q4/2025, Viét Nam bj

rdt rong khodng 850 triéu USD, nang gia tri rdt rong cad nam Ién gan 4,9 ty USD, déng pha va&i xu hudng ban rong clia khéi ngoai trén thi truéng ching
khoan. Tuy vay, quy mo rut rong da cé dau hiéu cham lai trong cac quy gan day. Chidng tdi cho rang ap luc ty gid ha nhiét cung mat bang |ai suat trong

nudc duy tri 3 muc cao cé thé lam giam doéng luc rat von clia khoi ngoai, qua dé gép phan giam ap luc |én thi trudng trong thdi gian tdi
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- Thay doi quy dinh nganh Ngan hang
Du thao sUa déi Théng tu 22/2019

Hinh: Cong thic tinh LDR Hinh: Cong thuc tinh CDR diéu chinh
CONG THUC TiNH LDR (LOAN TO DEPOSIT RATIO) CONG THUC TiNH CDR (CREDIT TO DEPOSIT RATIO) - DU THAO MO
bl el id o DU NG CHO VAY + TPDN - VCSH
LDR (%) = - = x 100% oy . y
TONG TIEN GU1 (D) CDR (%) = x 100%

— TIEN GU1 KHACH HANG + 20% x TIEN GU1 KBNN — TIEN GU1 LIEN NGAN HANG

! L - TONG DU NQ CHO VAY

| CAC KHOAN LOAI TRU KHOI L (MUC 3) = z z = % S = .
| ‘. ! A. C - TONG TIN DUNG (MOT) B. D - TONG TIEN GU1 DPIEU CHINH
La t8ng du ng cho vay quy dinh tai khoan 2 va i Téng du no cho vay dugc trir di cac khoan sau: ]

khoan 3 Diéu nay, bao gdm: s _ | @ BroGom © BroGom
o Du ng cho vay bang nguén uy thac ctia Chinh phu, ca . .
o D nor cho vay d8i véi ¢4 nhan, t8 chirc nhén va t8 chirc khac (bao gém ca té chirc tin dung, chi (+) DU NG CHO VAY KHACH HANG (+) TIEN GU1 KHACH HANG
(kh6n. bao gém du ng cho va 't6 chic tin nhénh ngan hang nuéc ngoai khéc tai Viét Nam; ngan { * Cainhan « Canhan
goso o’ y e hang me, chi nhdnh & nuéc ngoai ctia ngan hang me) + Doanh nghiép « T8 chure kinh t8
dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai khac g e 9 9 gine T6 chirc kinh t&

ma céc rai ro lién quan dén khoan cho vay nay do Chinh : * T6 churc kinh t&

tal Viét Nam). phu, c& nhan va té chirc nay chiu. | K ; -
PN : B‘k (+) DU NQ TRAI PHIEU DOANH NGHIEP (TPDN) (+) 20% TIEN GU1 CO KY HAN CUA KBNN
Céc khoan Gy thac cho té chirc tin dung, chi Nguén vén vay & nudc ngoai cuia ngan hang, chi nhanh ! /4. Sa T .
nhanh ngan hang nuéc ngoai cho vay. 3 ngan hang nuéc ngoai. DSi véi chi nhanh ngan hang | Al (EEIED 83 sung TPDN vao tng tin dung (C) [ DIEM MG ] C:o :hes tinh 20% tién gl c6 ky han KBNN
{ nudc ngoai, nguén vén vay & nudc ngoai bao gém ca { - Lam CDR tang lén Vaoiuyaong
nguén vén vay ctia ngan hang me va céc chi nhanh | - H3 trg thanh khoan cho NH qudc doanh
g ‘ clia ngan hang me & nuéc ngoai. o GIAM TRU e (BAI TR
La duoc tinh sau khi trir céc khoan loai trir néu | € S6duvayidl clipvdnclaNginhing Nha use, khéng | (-) VON CHU SO HOU (VCSH) (-) TIEN GUT LIEN NGAN HANG
tai muc 3 (bén phai). | bao gom sé du vay tai cap von dé ho trg kha nang | ’ £ il mr,m
| chi tra tam tho. | (EETED Cho phép trir VCSH khdi tdng tin dung T Loai bo khoi mau s6 D
e - Giam bét 4p luc CDR déi v6i NH c6 vén manh - Lam mdu s6 giam - CDR tang cao hon
D - TONG TIEN GUI ] i : . ~
Bao gém: \ \ CONG THUC CHI TIET PHAN C CONG THUC CHI TIET PHAN D
@ Tién gui cua té( :hl'rc trongénu'('yc O Tien gUi ciia ca nhan, trir tién ky quy © Tin huy déng tir phat hanh ky phicu, | C = Du ng cho vay + Du ng TPDN - VCSH dugc khau trir D = Tién gtri khach hang + 20% x Tién giri KBNN - Tién guri lién ngan hang
va nuéc ngoai (bao gém c tién aual o 3 e SR : :
08,88 i tin dung, i nhinh va tién guri von chuyén dung. tin phiéu, chirng chi tién guri, trai phiéu.
ngan hang nudc ngoai khac), trir |
céac khoan sau: | N 5 ~ L ~ A a,e A» > ~ > 2
o Tién gt céc loai ctia Kho bac Nha nurc; CDR la ty Ié tin dung trén tién gui, thay thé cho ty Ié LDR. Du thao bd sung du ng
o Tién ky quy va tién guri vén ‘ .. . . . .
chuyén diing cua khéch hang. Sl ' TPDN va tru VCSH khai tin dung (C), loai tru tién gui lién ngan hang va bd sung 20%
TOM TAT CONG THUC N e 2 e > N ~ N . P PN YA
— tién gui co ky han cUa KBNN vao huy dong (D) Nhin Chung cach tinh mdi lam ty |e
LDR (%) = L = (Du ng cho vay quy dinh tai khoan 2 D = Téng tién guri quy dinh tai muc 4 o R e e A . . . e x N . o
(L /D) x 100% va khodn 3) - (cAc khoan loai trir myc 3) (khéng bao gém céc khoan loai trir) CDR tang lén so vé&i ty |é LDR. Ngudng quy dinh tdi thiéu van 8 muc 85%.

@ Theo quy dinh hién hanh ctia NHNN, LDR t8i da: 85% ddi véi ngan hang thuong mai.
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- Thay doi guy dinh nganh Ngan hang \g\\\l//,/
Thay doi cach tinh CDR kién nhiéu ngan hang gap khé

Hinh: LDR va CDR cac ngan hang Hinh: Tinh hinh tuan thu chi s6 cua cac ngan hang
5 Tién gtii lién
e : Vén chti sé hiu LDR CDR  Téing
@ Ticr 1 @Tier2 @ Tier 3 @ Tier4 @ Tier 5 Ngdnhing . 46ng) "(f;: :::)9 % %)  gidm Nh6m

VPB 186.605 149.661 [N05) 0N/ (2) Vi pham theo ca 2 cach tinh

110 e H TCB 186.683 (2) Vi pham theo cé 2 cach tinh

= = SHB 71.723 (3) Tuan tha theo ca 2 cach tinh

05 HDB 83.186 (3) Tuan thu theo cé 2 céch tinh

Ac“ VBB 12.562 (3) Tuan tha theo ca 2 cach tinh

100 = EIB 26434 (3) Tuan tha theo ca 2 céch tinh

BAB 13.609 (3) Tuan thi theo & 2 cach tinh

KLB 8.796 (3) Tuan thu theo ca 2 céch tinh

BVB 7.657 (3) Tuan thi theo ca 2 céch tinh

90 NVB 13.809 (3) Tuan tha theo ca 2 cach tinh

—_— SGB 4.267 ; (3) Tuan tha theo cé 2 cach tinh
?S ........... CcTG 188.692 443.246 (4) Tuan thi theo cach tinh ca, Vi pham do céch tinh méi
o BID 190.623 407.365 (4) Tuén tha theo céach tinh cd, Vi pham do cach tinh méi
) 80 VCB 234.031 353.226 (4) Tuan tha theo cach tinh cG, Vi pham do cach tinh méi
T MBB 149.745 (4) Tuén tha theo cach tinh cG, Vi pham do cach tinh méi
NAB 24.680 (4) Tuan tha theo cach tinh c, Vi pham do cach tinh méi
ACB 98.751 (4) Tuén tha theo céch tinh cq, Vi pham do cach tinh méi
70 e SGB STB 61.477 113.443 (4) Tuan tha theo céch tinh cd, Vi pham do cach tinh méi
SSB 41.482 (4) Tuén tha theo céach tinh cd, Vi pham do cach tinh méi
VIB 49.144 105. 880 (4) Tuén thi theo céch tinh c@, Vi pham do cach tinh méi
TPB 48.034 103.613 (4) Tuén thi theo céach tinh cG, Vi pham do cach tinh méi
: LPB 49472 97.675 (4) Tuan tha theo céch tinh cd, Vi pham do cach tinh méi
60 : MSB 43.978 (4) Tudn tha theo céach tinh cG, Vi pham do cach tinh méi
i ®FGB OCB 34.901 (4) Tuan tha theo cach tinh cG, Vi pham do cach tinh méi
B PGB 8.081 (4) Tuén tha theo céach tinh cd, Vi pham do cach tinh méi
70 80 90 100 110 VAB 10.570 (4) Tuan tha theo cach tinh c, Vi pham do céch tinh méi

CDR (%)
Ngudn: Bloomberg Businessweek Nguén: Bloomberg Businessweek

e Theo dU liéu théng ké tU 26 ngan hang da céng bé bdo cjo tai chinh trong quy 1.2026, néu dp dung cach tinh mai, ¢ t8i 17 ngan hang sé& vugt muc quy dinh 85%. Bang chud
v, 14 ngdn hang du kién sé chuyén trang thai tU “tudn thd” sang “khdng tuan thu”. Viéc bd sung 20% tién gli Kho bac va loai tri vén chd sd hliu, khéng du bu dap viéc loai bd
tién gui lién ngan hang, khién nhiéu ngadn hang vust muc quy dinh 85%.

» Viéc loai bd tién gui lién ngadn hang khai cong thiic CDR khién phan I8n ngan hang bi tdang manh ty |& thanh khodn, dac biét |a nhdm phu thudc I8n vao von lién ngan hang
va cé quy mo vén mong nhu MSB, Nam A Bank, SeABank, OCB, VIB, TPBank; trong khi chi mot sé it ngan hang cé von I8n, tién gui Kho bac Nha nudc cao va it phu thudc lién
ngan hang nhu Saigonbank hudng Igi hoac it bi anh hudng.

- Hién tai dady mdi chi la du thao chua tdc ddng dén thi trudng nhung néu chinh thic dp dung, co cdu cla nganh sé cdé su thay doi rd rét dac biét rdi ro 16n déi vai cac ngan
hang thugng mai I&n véi toc dd ma réng tin dung nhanh nhu MB, TCB va VPB. Nhung néu dp dung cling sé theo giai doan nén day khéng phai rdi ro qua I8n doéi véi nganh.
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Nang hang thi trucng Wy,

FTSE cdp nhat danh sach 23 c6 phiéu cé thé lot ré chi s6 L8 =

Hinh: Cdp nhat cac cé phiéu thudc ré thanh phan

Vén héa ty do FTSE Russell da cap nhat danh sach cac co phiéu dap Ung diéu

STT  M&CK Vén héa (Triéu USD) (Triéu USD) - Téng dongtién udc Téng sé ngay ’ :
- 4/28/2026 4/28/2026 tinh (Trigéu USD) GD udc tinh kién dua trén nhém khong thudc ré thanh phan. Danh sach nay
1 VIC 62.577 17.146 498 14,6 hién dugdc rat gon con 23 ma, thay vi 32 ma nhu trudc dé.
2 HPG 8.082 3.960 15 31 ) )
3 VHM 22.756 3.413 99 3,0 - Danh sach chinh thuc sé dugc cdng bo trudc ky danh gia chi so6
. 4 FPT 4.880 2.391 69 3,0 N p . PR . . ‘A
5 MSN 4914 2161 63 36 FTSE GEIS vao thang 9/2026. Cac thay ddi tu ky review ban nién
6 Ssli 2.614 1.830 53 2,1 nay du kién sé dugc cong bé ti ngay 21/8/2026.
- 7 4.830 1.594 46 51 N e s . A . o e > s
g \g:-g 4.829 1.449 42 2.6 - Cung vai do, FTSE Russell cing diéu chinh udc tinh ty trong cua
9 VCB 18.961 1.259 37 21 Viét Nam trong cac bd chi s toan cau, dua trén di liéu tai ngay
10 VJC 4.04 1212 35 39 o o .
T VRE 2.785 1114 32 3,3 31/3/2026. Cu thé, ty trong cla Viét Nam trong FTSE Emerging All
12 VIX 970 968 28 1,2 o o) vt X . o
13 NVL 1736 351 o5 11 Cap giam tu 0,350% xudng 0,329%, trong khi ty trong trong FTSE
14 VCI 1141 799 23 2,6 All-World gidm tu 0,024% xuéng con 0,020%. Ty trong trong FTSE
12 2:)3( ;235;; 67(?; ?ig 22 Emerging cling diéu chinh tu 0,227% xudng 0,192%.
17 VND 930 651 19 3,0 . SU sut gidm Vvé ty trong trén dén tu cac thi trudng khac trong ré
18 KBC 1211 594 17 4 o . , o '
19 KDH 1.082 541 16 4, chi s6 cd muc tang manh hadn thi trudng Viét Nam chu yéu do thi
20 BID 10.684 427 12 1,1 N ‘A p . ) . ” 3
1 DGC 279 378 p 16 trudng Viét Nam cé su diéu chinh manh trong quy 1. Néu sang cac
22 BSR 4.484 359 10 0.9 quy ti€ép theo thi trudng Viét Nam cé muc tang tich cuc thi ty
23 2.429 316 9 15 A . - a 5 o s . A
O ' trong sé dudc tang trad lai nén viéc diéu chinh udc tinh hién tai sé
Pon vj T9 2026 T3 2027 T6 2027 T9 2027 khoéng phai la ruiro.
Téc ad gidi ngén % 10 20 35 35
Uéc tinh tng ddng »
118n theo titng ky Triéu USD 130 260 455 455

Nguén: FTSE
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Wl Cacsu kién khac

Su kién

Chuyén tham
cap Nha nudc
clia TBT, Chu
tich nudc T6
Lam t8i An Do

Viét Nam — An
P6 hgp tac
nghién cdu va
ché bién dat
hiém

Thu tudng Lé
Duy Hung tham
du H6i nghi
ASEAN

Cac dia phuadng
day nhanh tién
do gidi ngadn dau
tu cdng

Viét Nam sUia
doi quy dinh
VAT va md3 rébng
dién mién thué

Nhip dap thi trudng ching khoan

Bang cac su kién khac trong tuan

Noi dung chinh

Viét Nam va An D6 thic day hap tac kinh t&, céng
nghé va chudi cung Ung chién lugc.

Hai nudc hop tac nghién culu, khai thac va ché bién
dat hiem.

ASEAN thao luan vé thugng mai, chuyén déi sé va
lien két khu vuc.

Nhiéu dia phudng thuc day trién khai cac du an ha
tang trong diém.

Chinh pht ban hanh Nghi dinh 144/2026/ND-CP,
M3 rédng nhém dich vu dugde mién VAT va diéu
chinh quy dinh khau trt thué dau vao.

Y nghia/Tac déong

Tang cudng quan hé déi tac va thu hat
dau tu chat lugng cao.

Hb trg phat trién chudi cung Ung nguyén
lieu cdng nghé cao.

Cung co vi thé Viét Nam va ma réng hop
tac khu vuc.

HO trg tang trudng kinh té va nhu cau xay
dung.

Hb trg doanh nghiép tai chinh — bao hiém,
dong thdai siét quan ly véi hoat dong xuat
khau tai nguyén thé.

Bao Tin Capital

Nganh hudng Igi Tac dong

Logistics, khu cong
nghiép, cong nghég,
xuat khau

Tich cuc

Khoang san, vat
liéu, cdbng nghé cao,
nang lugng tai tao

Tich cuc

Xuat khau, logistics,
cbng nghé, hang
khéng

Tich cuc

Xay dung, vat liéu,
ha tang, bat déng
san khu céng
nghiép

Tich cuc

Bao hiém, tai chinh,

A N Tich cuc
ngan hang

Nguén: BTCAP téng hop
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Phan II: Nhin lai thi trudng Ching khoan
1 Thi trudng trong nudc
11 Phan loai giao dich
1.2 Dién bién nganh
1.3 Binh gia thi trucng

Nhip dap thi trudng ching khoan

Bao Tin Capital
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Nhin lai Tuan 01 -Thang 05 - 2026

VN-Index thiét 1ap dinh lich st nhé déng luc ti nhém cé phiéu tru cot

Bang: Thong ké thi trudng chiing khoan Viét Nam trong tuan

Tong KL
rung binh
(ty VND)

% Thay

Vén héa (ty

- 5 o > = ~.| Gida déng
Thay doi M3 cua | Cao nhat [Thap nhat clia T VND)

doi

61,3 3,3% 1.871 1.925 1.840 1915  25.109.633 8.975.559.375

Hinh: Bién déng chi sé VN-Index trong tuan

QVNINDEX (3 D ¢ fi Cacchibso Biéudd v  Héso v & G & <@
I_ ChisO VNINDEX-1D = 01911.15 H1921.81 L1897.06 C1915.37 +6.36 (+0.33%) Soate
i 1
B
o Volume - Kndilwomg 20 840,759 756 45M 200000
= @ 1980.00
“—  MA9cose 187756
K. 1960.00
o— 1940.00
Vo4 91537
T 1900.00
®
1860.00
& 1840.00
@ 1620.00
Q 1800.00
1780.00
%
1760.00
& 1740.00
® -
i 1720.00
o 1700.00
1680.00
1660.00
1640.00
1620.00
1600.00
1580.00
1560.00
Bl § » L e — E=
B B o —s 840.759M.
= g T — B 756,480
=8 _Eu. = —— 1520.00
1500.00
1480.00
17
1460.00
15 n 2026 1 19 2% Thing Hai 9 n Thang 3 9 1 n Théng 4 8 15 n Thng Nim n ®

<

Sy 1y 6p 3p 1p 5n 1n 53

15:39:48 (UTC+7) % log t dong

Ngudn :TradingView, BTCap téng hdp

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital

Thi trudng ching khoan ghi nhan mot tuan giao dich khdi sac vai 4

phién tang diém lién tiép, qua dé dua VN-Index déng cla tai 1.915
diém, muc déng clia cao nhat lich su, tang 61,3 diém tuong Ung 3,3%
so v8i cubi tuan trudc. Pa tang cua chi s6 giup von hda thi trudng
nang lén khoang 8.975.559.375 ty dong, tucng dudng 69,9% GDP nam
2025.

Dién bién tich cuc cla thij trudng ti€p tuc dudc cling cb bdi su phuc

hoi cua thanh khoan khi gid tri giao dich binh quan dat khoang
25.109.633 ty déng/phién. Dong tién quay trd lai cho thay muic dé tham
gia cla nha dau tu dang cai thién rd nét trong bdi canh Mat bang |3i
sudt duy tri 6n dinh hon va cac yéu té vi md trong nudc chua xuat hién
bién déng I8n. Tuy nhién, dé réng thi trudng chua thuc su tich cuc khi
dong tién van tap trung chd yéu tai nhom cd phiéu vén hda I8n, dac
biét 1a nhom Vingroup va Gelex, khién dién bién gitta cdc nhém nganh

ti€p tuc phan hoa.
Nhin chung, thi trudng dang dudc hd trg bdi su cai thién déng thdai

cua thanh khoan va ky vong tich cuc lién quan dén bdi canh dia chinh
tri toan cau. DU vay, viéc chi sé tdng nhanh I&n vung dinh lich sU trong
thdi gian ngan cé thé khién ap Iluc chét I8i gia tdng trong cac nhip
giao dich ké tiép. Xu hudng tadng hién van chiém uu thé&, song kha
nang duy tri da di 1én van phu thudc vao da tdng clia cdc nhédm cd

phiéu tru cot.
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Top céc co phiéu dnh hudng chi sé 23
Thi trudng tiép tuc phu thudc vao nhém c6 phiéu cé vén héa Ién {i& -

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital

Hinh: Nhém cac ¢6 phiéu anh hudng chi sé

25

20

15 16,9
10
5

BT

E H B E =
O 3

-1,7

-5

VIC VHM BID LPB BSR STB vPB GEE VPL CTG KDH DCM SHB SAB VIC ACB BVH FPT NVL MCH

Nguén : BTCap téng hop

®* Nhu da néu trén, dién bién thi trudng cho thay muc tang cla chi s tiép tuc phu thudc I8n vao nhdm vén hda I8n, dac biét 1a cac cd phiéu thudc nhdm

bat déng san va ngan hang. Trong dé, VIC la ¢cd phiéu dong gdép tich cuc nhat cho chi sé véi khoang +20,3 diém, theo sau la VHM vGi +16,9 diém. Nhom
ho trg ké tiép gobm BID (+3,7 diém), LPB (+2,9 diém), BSR (+2,8 diém) va mot sé ma ngan hang nhu SHB, VPB, CTG déng gép @ muc thap haon.

* 3 chiéu ngudc lai, ap luc diéu chinh chd yéu dén ti nhém vén héa I8n nhung mic tac ddng tusng d6i han ché, dang chud y gém MCH (-1,7 diém), NVL,
HPG, BMI va ACB. Tong muc anh hudng tiéu cuc phan tan va khong du dé dao chiéu xu hudng tang clia chi soé.
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B} Dién bién nganh

Hinh: Tang trudng cac nganh

Nganh 19

Téng

Batdong san

Ngén hang

Thuc pham va dé uéng

Dich vu tai chinh

Hang & Dich vu Cong nghiép
Pién, nudc & xang dau khi dét
Tai nguyén Co ban

Du lich va Giai tri

Vién théng

Xay dung va Vat liéu

Hoa chat

Dau khi

Banle

Cong nghé Thong tin

Bao hiém

Hang ca nhan & Gia dung
Yté

Otovaphuting

Truyén thdng

Nhip dap thi trudng ching khoan

Vén Hoa (ty VND)

10,816,747
3,079,109
2,762,386

750,352
645,597
609,488
472,639
371.261
360,709
328,089
301,525
264,169
239,313
182,608
141,656

95,668

86,357

70,826

36,906

18,089

Ty Trong (%)

28.47%
25.54%
6.94%
5.97%
563%
4.37%
3.43%
3.33%
3.03%
2.79%
2.44%
221%
1.69%
1.31%
0.88%
0.80%
065%
0.34%

0.17%

Bao Tin Capital

% Thay Dai

2.48%
0.69%
0.29%
-0.21%
1.75%
-1.59%
0.66%
0.88%
0.96%
-1.16%
-0.69%
-3.74%
0.04%
-0.34%
-1.04%
0.71%
-0.43%
-0.68%

0.68%

20 Ngay Gan Nhat

AN

TW%

4.38%

1.99%

0.28%

1.45%

5.38%

2.19%

-1.71%

-0.28%

3.14%

4.92%

1.53%

-3.00%

-2.41%

0.71%

-0.58%

0.87%

5.60%

0.71%
1.19%
9.55%
-2.01%
0.34%
6.45%
0.79%
7.13%
-1.31%
-9.22%
131%
-2.31%
0.47%

5.10%

Ngubén : Vietcap BTCap téng hop
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1 Kh&i ngoai igé%/-

Khdi ngoai duy tri ban rong 3.900 ty nhung quy md da thu hep dang ké.

Gia tri giao dich NDTNN trong tuan
Top giao dich rong

4.000 -2.000 -1.500 -1.000 -500 0 500 1.000
3.000 FPT I
2,000 ACB |
HPG I
1000 KDH .
0 VCB I
-1.000 KBC o
NVL [
-2.000 VHM —
-3.000 VRE [ ]
-4.000 MWG I
5.000 VX —
e GEX |
04/05/2026 05/05/2026 06/05/2026 07/05/2026 08/05/2026 BOW
 E—— 0
mmm CT mua e GT ban  e===GT rong MSN ]

Ngubn : Vietstock, BTCap téng hgp Nguén: Vietcap BTCaptong hop

® Khéi ngoai tiép tuc duy tri trang thai ban rong trong tuan qua véi gia tri khoang 3.906 ty dong, tuy nhién quy md ban da thu hep dang ké so véi muc

6.682 ty dong cula tuan trudc. Dién bién nay cho thay ap luc rat vén ngan han dang dan ha nhiét, déng thai phan anh tdm ly giao dich than trong va xu
hudng ca cau danh muc sau giai doan thi trudng tang manh.

* § chiéu ban, ap luc tap trung chi yéu tai nhém vén hda I8n va cac cé phiéu da tdng manh trong thdi gian qua, néi bat gédm FPT, ACB, HPG va KDH.
Ngudc lai, dong tién ngoai quay lai giai ngan cé chon loc tai mét sé ¢é phiéu nhu MSN, POW va GEX.

® Tong thé, du xu hudng ban rong van chi€ém uu thé, viéc quy md ban gidm dang ké cho thay ap luc thodi von chua 3 trang thai tiéu cuc manh ma mang
tinh tédi phan bd danh muc nhiéu hon. Trong ngan han, dong vén ngoai nhiéu kha nang sé tié€p tuc phan hoa gilia cdc nhém nganh, déng thai chiu anh
hudng bai dién bién ty gia, ky vong ndng hang thi trudng va xu hudng chinh sach tién té toan cau.

Nhip dap thi truéng ching khoan Bao Tin Capital 10/05/2026



i Tu doanh ‘ ,Il/////
Tu doanh quy trd lai mua rong 284 ty sau giai doan giang co eis -
Gia tri giao dich tu doanh trong tuan Top giao dich rong
-400 -300 -200 -100 ) 100 200
2.500
FPT = ]
2.000 , ST8 I
SSI —
1.500 VCI [ |
PB L
1.000 MWG |
GMD [ ]
500 KDH I
VNM ]
0 ACB —
VHM —
00 MSN I
04/05/2026 05/05/2026 06/05/2026 07/05/2026 TCB I
mmm CT mua e GT ban e CT rong HPG I
KBC |

Nguén : VietCap, BTCap téng hop Nguén : VietCap, BTCap téng hdp

® Khéitu doanh quay lai mua rong khoang 284 ty déng trong tuan qua sau giai doan giao dich giang co, cho thay tdm ly tich cuc han déi véi xu hudng thi

trudng ngan han. Hoat dong giao dich nhin chung van mang tinh chon loc, tap trung vao moét sé cd phiéu cé thanh khodn va trién vong Igi nhuan tich
cuc.

* 3 chiéu ban, ap luc chl yéu tap trung tai FPT v&i gia tri ban rong gan 340 ty déng, trong khi cac cé phiéu con lai bi ban v8i quy mé khéong dang ké.

Ngugc lai, tu doanh gidi ngan tai HPG, KBC va mdt sé ¢b phiéu dau nganh khac, phan anh xu hudng téi phan bd sang cac nhém cd ky vong phuc hoi két
qua kinh doanh va dinh giéd con hap dan.

® Tong thé, dién bién hién tai cho thay khéi tu doanh dang trong giai doan ca cau lai danh muc, dong thai thuc hién chét 18I moét phan tai cac cé phiéu da

tang manh trudc dé va duy tri chién lugc giadi ngan chon loc. Trong ngan han, dong tién tu doanh nhiéu kha nang sé tiép tuc ludn chuyén gitta cac nhéom
nganh hudng Igi tU cadu chuyén dau tu riéng va ky vong tang trudng Igi nhuan nlta cudi nam.
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Hi Binh gia thi trudng

Thi trudng van & vung dinh gia ré véi muc P/E gan trung binh 5 nam %.Es

Chi sé P/E cla VNindex
21

19

17 P/E trung binh Vnindex: 14,23x

15 | V'
13

1

9
04/05/2021 8/26/2021  118/2022  6/17/2022 11/08/2022 04/05/2023 8/28/2023 118/2024  6/19/2024 11/08/2024 04/08/2025 8/29/2025 1/22/2026

e P/[E == = Trung binh
Nguén : Vietstock, BTCap téng hop
® P/E cla VN-Index trong tuan ghi nhan muc tang trén muc trung binh 5 ndm nhung thuc chat dinh gid chl yéu cao 1én b3di nhdm Vin trong khi do, phan
con lai cla thi trudng van dang giao dich & vung dinh gid thap thdm chi cé phan suy gidm trong thgi gian qua.
® P/E cla thi trudng trong tuan qua giam dén ti két qua cla tdm ly hung phan clia cac nha dau tu truéc nhiing ky vong tich cuc cua tinh hinh dia chinh tri
thé gidi.
® Nhin chung, thi trudng van dang trong vung dinh gia ré v3i phan I8n cac cé phiéu trong béi canh hiéu qua kinh doanh cai thién va vi mé dan én dinh.
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W1 Phan tich ky thuat va két luan nZ

Hinh 15: Phan tich biéu dé gia VN-index
Q@@ < € ®* VN-Index két tuan tai 1.915 diém va ti€p tuc duy tri xu hudng

i :Z: tang khi van déng phia trén cac dusng MA9 va MA20, dong

1%0:00 thai bam sat dai trén Bollinger Bands cho thay déng lugng
tang van tich cuc va dong tién duy tri n dinh. RSI(14) da tang
— lén vung 71,6, tiém can ngudng qua mua, phan anh ap luc rung
f‘? lac va chét I8i ngan han bat dau gia tang khi chi sé tién gan
800 vlng can 1.930-1.940 diém.
166000 ®* Trong ngan han, xu hudng tang ctia VN-Index van dugc duy tri,
t: tuy nhién thj trudng cé thé xuat hién cac nhip diéu chinh ky
1560:00 thuat hodac tich 10y ngan han dé hap thu ap luc cung trudc khi
1520.00 tiép tuc kiém dinh vung dinh mdi. Du bdo thi trudng két tuan
e quanh vung 1.930-1.940 diém.

T S LS T A —— . § . ESEm
W (7T .o ][] ] 756.48M

20 on
15 Thang 11 17 Théang MuGi hai 15 2026 19 Théng Hai Théang 3 16 Théng 4 15 Théang Nam ©

18:07:30 (UTC+7) % log twddng

Nguén : Tradingview, BTCap téng hop
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No6i dung

Nhip dap thi trudng ching khoan

Phan Il : Y KIEN DANH GIA CUA CHUYEN GIA

Bao Tin Capital
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Y KIEN CUA CHUYEN GIA 2

Tuan 04+05 thang 4

® Tuan tdi, dp luc ban vung dinh dang gia tang thé hién ré qua dién bién "xanh vo do long" kéo dai, phan

anh dong tién dang hut hgi va thiéu su dong thuan mua Ién. Thai gian tdi thi trudng budc vao vung

trong théng tin sau mua bdo cdo quy 1, mua dai héi dong cd déng, nén sé it luc d3 haon cho thi

1 1
| |
| |
I I
1 1
| |
| |
: trudng.Moét diém can chd y 1a quy mé margin toan thi trudng dang lap dinh. Tuy nhién, v8i mat bang :
: thanh khodn thap nhu hién tai, rdi ro xay ra cac nhip ban thao hay giai chap chéo trén dién réng la chua :
: I8n cho thay kha nang cao lugng margin nay chua phai clia s6 déng. Do vay, toi du doan Vnindex sé tiép :
: tuc van dong giang co trong bién dd 1.800 - 1.850 diém. Chi s6 dong cla c6 thé 1.818 diém :
I I

N
| y o o i

l Trang thai thi trudng xanh vo do long tiép tuc 1a dién bién chinh trong tuan via qua. Vnindex

Ong Phung Nhat Qué
Giam doc Khoi Dau tu

da co thai diém vugst dinh 1918 trong thang 1 nha slic kéo cla cac cd phiéu nhém Vin. Tuy

nhién vé cudi da cd thém mot vai nhdm co phiéu I8n dang cd dau hiéu but pha lén nhu MSN,

|

|

|

|

: nhom Gex, BID, CTG,..Néu ca cb phiéu nay duy tri da tang cé thé khién dong tién dudgc lan tda
|

1 déu hon, qua dé giup VNindex tru viing han tai vung dinh trong trudng hgp dong Vin suy
I

|
|
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Ong Pao Hung
Chuyén gia

Nhip dap thi trudng ching khoan

Tuan 04+05 thang 4

Hién tai thi trudng dang chiu su chi phoi rat nhiéu tu nhdém Vin khi nhdém c¢é phiéu nay chiém ty trong rat
cao trong chi sé. Hién tai mac du két qua kinh doanh rat tét nhung cdé thé thay nhing tin hiéu diéu chinh
tU Nnhém nay. Sang tuan cé thé ky vong cd dong tién lan tda sang cac nganh khac trén thi truéng khi két
quad kinh doanh tU nhiéu nganh dang cho thay su tich cuc I8n dac biét 1a bat dau cé nhing tin hiéu dong
tién do vé nganh dau khi khi nhém nay da cé muc chiét khau nhat dinh. Nhu vay sang tuan dong tién cé
thé da dang han day sang nhém dau khi va cé thé ky vong vao nhédm ngan hang gidp chi sé duy tri tich
cuc va quay lai ngudng 1.850 diém dac biét cé thé ky vong théng tin tich cuc tU My - Iran kéo tdm ly nha
dau tu trd nén tich cuc.

Vn-Index két tuan & muc dinh mdi nhung van dang chiu su tdc dong I8n tt nhém Vin. Hién tai cdc nhém
nganh khac van dang chua cé su bUt pha, hoan toan cé thé ky vong dong tién cé thé lan tda sau nhip
tang clia Nnhém Vin tu do tiép tuc kéo thi trusng di Ién. Ngoai ra, My va Iran cing dang cho thay tiém nang
clia mot dam phan hoa binh sé cd trong ngan han nén day cling sé thém mot diém tua cho thi trudng
but pha dac biét trong béi cdnh céac thi trudng I8n clia Chau A nhu Nhat Ban va Han Quéc déu dang &
muc dinh ky luc. Nhu vay, sang tuan thi trudng van cé thé tiép tuc xu hudng tich cuc va hudng lén
ngudng dinh ky luc mai tai 1.950 diém.
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Ong
Hoang Thuong Truong
Chuyén vién

Nhip dap thi trudng ching khoan

Tuan 04+05 thang 4
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.. L . . . o . . 1
: Thi trudng dang trong pha nghi sau nhip hoi phuc, v8i ap luc chét I8i xuat hién ré khi VN—Index:
: tién gan vung 1.900 diém. Dong tién chua rdt ra nhung cé xu hudng chon loc han, khién chi 56:
1

! khé tang manh theo chiéu rong. Téi cho rang giai doan hién tai la tich 10y ngan han trong bién'!

|
I 36 hep, vai rung lac 1a can thiét dé hap thu ngudn cung. Xu hudng tang chua bi pha v3, nhung :
dé hinh thanh nhip bt pha mdi, thi trudng can su dong thuan ré rang hon tu dong tién vé:

nhém co phiéu dan dat. Nhan dinh thi trusng két tuan quang muc 1.870-1.900 diém I

' VN-Index két tuan tai 1.915 diém, duy tri trang thai tich cuc vgi thanh khodn 6n dinh va ap Iuc:
ban khéng qud manh du chi sé dang 3 vung cao lich su. Toi ky vong thi trusng cé thé hu('jng:
t3i vung 1.930-1.950 diém trong tuan téi nh3 tdm ly nha dau tu cai thién khi cang thang dia:

~ , ) - , I
dinh hon. Dién bién nay cé thé tiép tuc déong vai tro nang dd thanh khoan va cung cé xu:

|

|

I

|

|

! I
: chinh tri ha nhiét, dong thgai dong tién tu khoi ngoai va tu doanh dang cho thay tin hiéu 6ni
|

|

I .

1 hudng tang ngan han cua thi trudng.

|
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_Ong
Nguyén Anh Tuan
Chuyén vién

Nhip dap thi trudng ching khoan

Tuan 04+05 thang 4

VNINDEX nhiéu kha nang ma ra vai nhip rung lac, than trong ngay phién dau sau ky nghi lé dai, sau dOI
thl trudng tai tich Gy trong bién dé hep 1.820 - 1.880 diém. Xu hudng tang trung han chua bi pha va I
lnhng thiéu déng luc but pha ngay lap tdc khi thanh khoan con yéu va dong tién chua lan tda réong. :
:Bién sO quyét dinh chiéu hudng tuan tdi la tién trinh dam phan MYy — Iran: néu c6 thoéa thuan cu thé'
,g|up Hormuz ma hoan toan, gid dau ha vé dudi 100 USD/thung va thanh khoan héi phuc trén 28.000 !
|ty/ph|en, VN-Index hoan toan cé kha nang chinh phuc ving 1.900 diém — maoc tdm ly quan trong nhat
:CCJa thi trudng hién tai.

VN Index nhiéu kha ndng ma ra véi nhip rung lac k¥ thuat sau khi via thiét [ap dinh lich st 1.915 diém,
Ia|o luc chét I8 ngan han sé khién thi trudng tai tich [0y trong bién d6 hep 1.870-1.910 diém. Xu hudng
:téng trung han chua bi pha v8 nhung thiéu déng luc but pha ngay lap tdc khi thi trudng budc vao giai
:doan "tréng théng tin" sau mua KQKD Q1 va dai hdi c6 dong. Bién sé quyét dinh chiéu hudng ca tuan

1 . R . . A N LA . N . . 5
IUSD/thUng va dong tién lan tda ré nét sang nhdm ngan hang va dau khi, VN-Index hoan toan cé kha

I
I
I
I
I
I
I
I
:Ié tién trinh dam phan My-lran: néu ban ghi nhd 14 diém dugc ky két, gid dau ha vé dugi 90 :
I
| I
iNnang chinh phuc vung 1.930-1.950 diém — ngudng dinh ky luc md&i ma thi trudng dang hudng tai. :

I

I

I

I
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Ong Nguyén Anh Tu
Chuyén vién

Nhip dap thi trudng ching khoan

Tuan 04+05 thang 4

® Cac bién ddng cla thi trudng tuan qua chi yéu phu thudc vao cac bién déng clia cac cd phiéu nha VIC dong tién

khoéng cdé su lan toa dong thai thanh khoan thi trudng cling cho thady 3 muc thap. Day clng la diém thuan Igi khi
nhiéu cé phiéu trén thj trudng dang cé muc gia dudc chiét khau hap dan dac biét nhdm tai chinh ngan hang cling

giai doan tdi sé tot 1én va dudc lan tda nhiéu hon t8i cdc nhdm nganh khac ngoai VIC. Vnindex cé thé sé cd nhing
bién déng rung lac nhe vao dau tuan, do van sé phu thudc vao bién ddng clia cac cd phiéu nha VIC, nhung téi ky

vong sé duy tri dugc da tang diém dat dugc moc 1880

|
|
|
I
|
|
|
1 sé bat dau cé nhiing dong tién thuc hién mua dan cho cac nha dau tu. Téi ky vong thanh khoan cula thi trudng trong
|
|
|
I
|
|
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Tuan 04+05 thang 4

yéu. Dién bién chi sé van sé chiu anh hudng dang ké tU nhém cd phiéu ho Vin, song téi ky vong su
phan hda sé dan ré nét han khi dong tién cé xu hudng dich chuyén sang cdc nhdm da chiét khau
tusng doi nhu dau khi va ngan hang, qua dé ho trg mat bang diém sé. Tong thé, VN-Index cé thé
xuat hién rung lac dau tuan nhung duy tri xu hudng tich 0y tich cuc, dao ddong quanh vung

1.800-1.850 diém va hudng téi kiém dinh lai cdc méc cao han néu dong tién lan toa dugc cai thién.

Ba Ducng Thuy Trang
Chuyén vién
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay cam két rang (1) quan diem thé hién trong bao cao nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan doi
v3i thi trudng chiing khoan va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/ sé dugc mién tri trach nhiém bdi thudng truc ti€p hoac gian ti€p lién quan

dén phan tich cu thé trong bai viét nay.

KHUYEN CAO

Bao cdo nay dudgc viét va phat hanh bai Khéi Bau tu - CTCP Bao Tin Capital. Thong tin trinh bay trong bdo cdo dua trén cac ngudn dugc cho la
dang tin cady vao thai diém cdéng bd. Cac ngudn tin nay bao gdm théng tin trén thi trudng ching khodn cong khai théng tin trén bdo cdo dugc
cobng bo rong rai khac va cac théng tin theo nghién clu cda chung téi. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tu
tham khao va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban nao dugc thao luan trong bdo cdo. Cac nha dau tu nén cé cac nhan dinh doc lap
vé théng tin trong bdo cdo, xem xét cac muc tiéu dau tu ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu clia minh, tham khao y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trudc khi tham gia vao bat ky giao dich nao dugc dé
cap trong bao cdo. Cong ty sé& khéong chiu tradch nhiém daéi vai bat ky ton that tai chinh nao hoadc bat ky quyét dinh nao dugc thuc hién trén co sé
théng tin dudgc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay la san pham thudc sd hiiu clia B3o Tin Capital, ngugi st dung khong dugc phép

sao chép, chuyén giao, stia doi, dang tai Ién cac phuong tién truyén théng ma khong cé su dong y bang van ban cldia cong ty.
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Do6i ngli chuyén gia va thong tin lién hé

Khéi Pau tu Bao Tin Capital

Phung Nhat Qué
Gidm doéc Khoi dau tu

Quepn@baotincapital.com

Kiém soat chat lugng

Pao Hung
Chuyén vién chinh

Hungd@baotincapital.com

Ho trg

Phan tich chién ludc thi truéng Viét Nam

[\

Kinh té vi mo Thé Gidi

Hoang Thudng Truéng
Chuyén vién

Truonght@baotincapital.com

Dudong Thuy Trang
Chuyén vién
Trangdt@baotincapital.com
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Nguyén Anh Tu
Chuyén vién
Tuna@baotincapital.com

Bao Tin Capital

Nguyén Anh Tuan
Chuyén vién

Tuanan@baotincapital.com
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