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Bia chinh tri
Thi truéng bat dau quen dan véi su kién dia chinh tri My - Iran

20-21/04 22-24/04 25-27/04 02/05
Khdéi phdt cdng thang Leo thang quén su Dam phdn dé vé Ap luc quén su

MY bat gili tau chd hang Iran trén
bién A Rap. Iran phéng drone phan
Ung nhung khéng gay thiét hai.
Trump tuyén bd gia han [énh
ngung ban vé thdi han, chd Iran

noép dé xuat dam phan.

MYy cho Iran 3-5 ngay dé vao ban
dam phan. Iran bat gii thém 2 tau
hang tai Hormuz. My diéu tau san
bay thd 3 dén Trung Béng — lan
dau tién ké tU nam 2003 cé 3 tau
san bay cung ldc trong khu vuc.
Trump tuyén bd My "kiém soat
hoan toan" Hormuz du thuc té |a

"phong tda kép".

Ong Trump huy chuyén dam
phan cla Kushner & Witkoff tsi
Islamabad.

Iran dua dé xudt mdi: ma lai eo
bién Hormuz néu My d& phong
tdéa va cham dut chién tranh,
nhung tam hoan ban van dé hat

nhan.

Tong théng My Donald Trump
hém 2/5 cho biét 6ng sé& sém
xem xét mot dé xudt mdéi do Iran
gui t8i, song bay té hoai nghi vé
kha nang dé xuat nay dugc chap

nhan.

cao trén 100 USD cho thay thi truéng da quen dan véi cac thong tin My - Iran.

Nhip dap thi trudng ching khoan

Bao Tin Capital
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Mot loat cac thi trudng I8n My, Nhat, Han dat dinh moi thdi dai bat chap gia dau neo



Pia chinh tri

Thi trudng bat dau quen dan véi su kién dia chinh tri My - Iran 30

Nhip dap thi trudng ching khoan

Ngubén: dnh mang

Bao Tin Capital

Nhu vay, trong 2 tuan vUa qua, Iran da coé 2 lan dé xuat thoa
thuan véi phia My. Mac du My chua déng thuan nhung day
la tin hiéu cho thay cé y mudn ha nhiét tU phia Iran.

Bén canh do, sang tuan da hét thai han 60 ngay theo luat
nam 1973 clia My, nhu vay Qudc hdi My co thé bat budc tdng
théng Trump phai cham dut chién dich quan su.

Han chét 60 ngay theo Pao ludt Quyén Chién tranh (1/5)
— Quéc hdi My cé thé budc Trump rat quan néu khéng
cé Uy quyén. Trong thgi gian téi, trudc sic ép tU Quoc hoi
My va su tich cuc tu phia Iran, nhiéu kha nang 2 bén sé

dat dugc thoéa thuan trong ngan han.

Nhung cé thé thay cac thi trudng ching khoan ciing da
quen dan véi thong tin nén viéc dam phan sé chi mang
tinh chat thém théng tin ho trg thi trudng, khéng cén

yéu toé quyét dinh nhu cac tuan trudc.
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.I UAE rdi OPEC, su thay doi vé dai han trén thj truéng dau mé

Diém tin su kién (30/04)

Cac Tiéu vuong quéc A Rap Théng nhat (UAE) — quéc gia s& hitu khodng 111 ty thing
dau mo da dugc ching minh, tuosng ducong gan 6-7% trl lugng dau toan cau — vUa
tuyén bé rut khoi OPEC va lién minh OPECH+, quyét dinh cé hiéu luc tt 01/05/2026.

DoéNng thai nay cham dut han 50 nam tham gia OPEC, cho phép UAE tu quyét san lugng

khai thac thay vi bi rang budc bdi han ngach san xuat chung cua té chic.

Ngan han: Bién déng & Rui ro Dia chinh tri

e Thitrudng bién ddong manh do rui ro vung Vinh va su suy giam vai tro diéu tiét gia
cua OPEC.

e  Xu hudng chiu chi phoi bai lai suat toan cau va nhu cau thuc té han la cs ché han

ngach truyén théng.

Trung han: Ap luc Cung & Trat tu Méi

e Khd nang gia tdng san lugng ngoai han ngach cda UAE tao ap luc giam gid dau
trong trung han.

e Tin hiéu phan manh héa nguén cung lam gia tang tinh khé du bdo cuda thij trudng

tai chinh toan cau.

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital

m ty 5.0 tr

TRU LUGNG (THUNG) CONG SUAT 1 NGAY

Top 3

NHA SAN XUAT DAU

Pay la chdt xuc tdc mang tinh cdu trdc dai han, khéng

déng nghia thi truéng sé ddo chiéu ngay Iap tdc. Trong

ngdn han, xu huéng van chiu chi phéi bdi xung dét Trung

Déng va tinh hinh eo bién Hormuz.

19/04/2026



Kinh té thé gidi

Su phan héa ro rét gilta cac nén kinh té€ I6n trén thé gidi

Chau Au
Tiép tuc la cac
théng tin tiéu cuc

« GDP Eurozone Q1 chi tang 0,1% so vd&i quy
trudc.

«  PMI thang 4 roi xuéng 48,6, chinh thuc vé
vung co lai lan dau tién ké tu cudi 2024.

 Lam phat nhay vot I1én 3,0% trong thang 4,
chi 2 thang trudc con & muc 1,9%.

+ ECB dang ket: khong thé tang lai vi kinh té
yéu, khéng thé cat vi lam phat dang bung.

My

GDP phuc héi nhung lam phat
PCE vot lén 3,5%

« GDP Q1 dat 2,0%, hoi phuc tét so véi muc 0,5%
clia Q4/2025.

« Diéu dang lo han la PCE lam phat tang 3,5%
— gan gap doéi muc tiéu 2% cua Fed.

¢ S6 dan xin trg cap that nghiép lan dau giam
xudéng con 189.000.

« Thi trudng hién dinh gia khéng con kha nang

cat 1ai sudt nao trong 2026.

Chau A

Duy tri tich cuc

Trung Quéc: PMI San xuat chinh thic (NBS):
Giam nhe xuéng 50,3 trong thang 4/2026 tu
muc 50,4 cla thang 3, nhung van nam

trong vung ma rong thang thd 2 lién tiép.

- Nhat Ban: Lam phat 16i gidm xudng 1,5%,

muc thap nhat trong 4 nam.

Su phé@n héa giilta cdc nén kinh té I6n dugc phdn dnh truc tiép vao cdc thi truéng chidng khodn cdc khu vuc trong

tudn qua khi chiing khodn My, Han, Nhét Idp dinh déi ngudc Ilai véi da gidm manh cua thi trudng Chdu Au.

Viéc trén cho thdy ré cdc thi truéng dang quen ddn vdéi cdc tin tdc dia chinh tri My - Iran va dang phdn ng manh

trudc cdc théng tin kinh teé.

Nhip dap thi trudng ching khoan

Bao Tin Capital

03/05/2026
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gy Chinh sach tién té 23
Cu s6¢c nang lugng Hormuz day cac NHTW vao trang thai "Tién thoai luéng nan" %'Esz“

Cu séc gia nang lugng lam lam phat gia tdng, budéc Fed va ECB phai chon giilia siét chat dé ha lam phat

hodc chap nhan rui ro lam phat kéo dai.

FED: SU CHIA RE LICH SU ECB: RUI RO STAGFLATION

3.50-3.75% (gilf nguyén) 2.00% (gitf nguyén)
* Ty 1& bé phi€u 8-4: MUc bat dong cao nhat ké tu 10/1992. « Kinh t€ dinh tré: GDP QI chi dat 0.1%; PM| hén hdp rdi sau

xuéng 48.6 diém.
e Nhém Diéu hau (Hawks): Phan déi kich liét ngdn tU ndi

16ng (easing bias) khi CPI thang 3 vot 1&n 3.3% e Lam phat tang téc: CPI vot I1én 3.0% do phu thubéc nang
. «270.

lugng Nnhap khau.

e Chinh tri & Nhan su: J. Powell phuc vu hét nhiém ky

Thong doéc (dén 2028) dé bao vé tinh doc lap trudc K.
Warsh.

* Nghich ly ton kho: PMI| san xuat (52.2) tang do tich tru

hoang loan (panic stocking), knéng phai do cau.

Cd 2 ngén hang trung uong déu giit nguyén Iéi sudt cho thdy 2 khu vuc Ién Ia My va Chdu Au bat dau
ddi chiéu sang hudng “Diéu hau”. Thdi ky tién ré bat ddu thodi trao nhudng ché cho chinh sdch tién té
that chdt

Nhip dap thi truéng ching khoan Bao Tin Capital 03/05/2026



Tong két thi trudng ching khoan toan cau

Ching khoan My 1ap dinh lich s — Chau Au phan héa do gia dau cao

/

/

Bang: Thong ké thi trudng chiing khoan toan cau

Thi trudng Chis601/05 | % Thay déi 2 tuan

Chau My
Nasdaq 2514 2.62%
My S&P 500 7,230 1.46%
Dow Jones 49,499 0.11%
Chau Au
Anh FTSE 100 10,3631 -2.85%
Phap CAC 40 8,114 -3.7%
Chau Au STOXX 600 6611 ~2.44%
Chau A
Han Quoc Kospi 6,598 6.48%
Nhat Ban Nikkei 225 59,513 1.78%
Hong Kong Hang Seng 25,776 -1.48%
Trung Quoc Shanghai Composite 4112 1.49%
Tham Quyén SZSE Component 15,107 1.49%

Ngudn: Bdo Tin Capital téng hop

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital

Khac véi cac tuan trudc khi dia chinh tri la yéu té chi

phadi thi truong, cac yéu to kinh té ciing nhu KQKD QI

cua cac doanh nghiép dang la yéu té6 chi phéi thi
truéng trong 2 tuan qua:

1. Chung khodn My Iap dinh lich sU lién tiép trong giai
doan 22-30/04 nhd mua KQKD bung né (Alphabet,
Meta, Apple vugt ky vong), lénh nging ban My - Iran
dugc gia han va Fed git nguyén |ai suat. S&P 500 va
Nasdag ghi nhan thang tét nhat ké ttU nam 2020 vdi
muc tang lan lugt +10,4% va +15,3%. Kospi Han Quoc
clng lap ky luc ma&i nhd dong vén ngoai quay trd lai.

2. Chau Au chiu ap luc kép ti gid dau neo cao va két qua
kinh doanh kém ky vong — dién hinh |a Kering giam
9,3% chi trong mot phién khi doanh thu Gucci that
vong. CAC 40 chiu thiét hai nang nhat trong khu vuc.
Viéc UAE r&i OPEC tu 01/05 cang lam gia tang bién

dong gid dau va bat dinh lam phat toan cau.

03/05/2026
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.I Néi dung

Phan | : Biém tin tuan Trang
l Tin tUc quobc té

2 Tin tuc trong nudc
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Kinh té vi mo thang 04 - 2026

Z
Quoc hoi thong qua Ké hoach Pau tu cong 2026-2030 eia

Nhip dap thi trudng ching khoan

5%

triéu ty GDP GDP muc tiéu
Pau tu cong TH Boi chi chap nhan ca giai doan

K& hoach dau tu coéng giai doan 5 nam & ngudng ky

luc, dong luc tang trudng chinh hudng téi GDP 10%:

¢ Ké hoach dau tu cong trung han: 8,22 triéu ty dong (I8n nhat
lich st). Tong chi dau tu phat trién: 8,51 triéu ty = 40% tong chi
NSNN. Chdp nhan bdi chi ngadn sach ~5% GDP (~4,7 triéu ty
dong).

+ Mac du ké hoach trén cho thay tiém nang phat trién rat Ién
cho giai doan 2026 - 2030 nhung bén canh dé van con rudi ro

nhu gidi ngan cham khi dau tu cong mdi dat 12,6% ké hoach
Nguén: Anh mang &6n 15/4

Bao Tin Capital 03/05/2026



1 Kinh té vi mo thang 04 - 2026
Pau tu la dong luc tang trudng chinh

HOAT DONG DAU TU (s0 v&i clng ky nam trudc)

Vén déu tw thye hién tir ngudn ngéan sach Dau tw nwéc ngoai (FDI)
Nha nuwérc 4 thang dau nam 2026 vao Viét Nam tir 01/01-27/4/2025
: Trunguong | Dia phuwong
= 25 4 & 161.7 Téng vén FDI vao Viét Nam
L T nghingy . USD
A4 A4 18,24 v
TONGSO .

<" 87,1 nis 4104,

Téng vén FDI thire hién

7.40 VU

;
|
|
|
|
|
P oy ke T : 32 3 0"‘0
|
|
|
|
: 9,8%

TINH HINH DANG KY DOANH NGHIEP 4 THANG DAU NAM 2026

{so vai cang ky nam trudc)

Pau tu FDI la "ngdi sao" sang nhat:

Buc tranh dau tu ghi nhan nhiing con sé ky luc vé vén ngoai:

e Von FDI dang ky: Dat 18,24 ty USD, tang t8i 32% so v3i cung
ky nam trudc. Pay la minh ching cho sldc hdp dan cua thi
trudng Viét Nam trong mat cadc nha dau tu quoc té.

e Von FDI thuc hién: Dat 7,40 ty USD (tang 9,8%), cho thay téc
do gidi ngan dang dudc day nhanh.

Pau tu cong duy tri tich cuc:

Tong von thuc hién td ngudn ngan sach Nha nudc dat 187,1 nghin
ty dong (tang 10,4%), véi su déng gdp chl yéu tu cac dia phuong
(161,7 nghin ty déng).

Nhu vay, 2 déng luc ngudn von chinh dé vao nén kinh té [a FDI
cung dau tu cong dang cho thay su tich cuc dac biét [a dong von
FDI tang manh dén tU kha nang ngoai giao nhin chung dang rat
tich cuc cda Nha nudc tU nhing chuyén tham cla Han Qubc

clng nhu Nhat Ban.

Nhip dap thi truéng ching khoan Bao Tin Capital 03/05/2026



1 Kinh té vi mo thang 04 - 2026

San xuat, tiéu dung duy tri tich cuc

TONG MUC BAN LE HANG HOA VA DOANH THU DICH VU TIEU DUNG

SAN XUAT CONG NGHIEP 4 THANG DAU NAM 2026
Téc do tang/giam Chi sé san xuét cong nghiép (IIP) so véi cuing ky nam trude

4 THANG DAU NAM 2026

(so véi ciing ky nam trudc)

r h s 3
1.938,8 317,4 31,9
ngfinj 8éng nginty déng nghintj déng
A11,1% A 134 A 121
Ban 16 hang héa Luu trd, &n ubng Du lich Iz hanh
o N N J

: ; nghintjddng AN
TONG SO 2 B 546 4 6 ~ 1 1 1 o cung cép nuérc, quan |¥1 San xuét va
’ va XU ly rac thai, nudc thai phan phéi dién

Nguén: Téng cuc théng ké

e Tiéu dung noi dia: Tong muc ban |é hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung tang 1,1%, trong dé dich vu Iuu trd va an uéng dan dau vdi
muc tang 13,4%. Di cung vdi tiéu dung tang la chi sé san xuat toan nganh céng nghiép (lIP) trong 4 thang dau ndm tang trudng an
tusng 8 muc 9,2%.

« Nhu vay, bén canh dong luc tU dau tu céng va nguon von FDI, tiéu dung va san xuat cling sé tiép tuc déng vai trdo quan trong trong tang
trudng clia nam 2026.

« Nhin chung cidc nguon déng luc tang trudng chinh nhu da xac dinh dang duy tri dugc da tang trudng tich cuc tinh dén hét thang 4 nam
2026.

Nhip dap thi truéng ching khoan Bao Tin Capital 03/05/2026



1 Kinh té vi mo thang 04 - 2026

Duy tri trang thai nhap siéu

iy,

=&

Z

SO LIEU | 4 THANG DAU NAM 2026

4T/2025 47/2026
(cung ky) (hién tai)
Xuat siéu N Nhap siéu
4,3 ty USD 7,11 ty USD

XUAT, NHAP KHAU HANG HOA 4 THANG DAU NAM 2026

(so véi cung ky nam trudc)

TONG KIM NGACH

ty USD

34417 AU

Nhap khéu

175,644

Xuét khau
168,53"*"
A197%  waesiey 7117 A28,7

Nguén: Téng cuc théng ké

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital

HE QUA

Nhap siéu N Cau UsD N Ty gid kho N Khai ngoai
tang tang giam ban rong

Chuyén trong tam kinh té tU nudc xuat khau sang

ndi tai véi san xuat va dau tu:

+ Mac du xuat khau cé muc tang trudng tich cuc nhung
nhap khau tdng dén gan 29% tao ra muc Nnhap siéu cao I1én
ngudng trén 7 ty USD di ngugc lai v8i xu hudng cac nam
gan day.

« Mot phan diéu nay dén tU dnh hudng cula viéc trong thdi
gian vUa qua Viét Nam nhap mot lugng dau I8n nhung
chd yéu dén tu xu hudng san xuat trong nudc dugc day
manh. Nhin chung mac du mat di mét phan GDP tai day
nhung dugc bu lai bang noi tai san xuat.

« Ngoai ra viéc nhap siéu cé thé tac dong Ién cau USD tang
lam ty gid sé kho gidm va tao ap luc Ién khoi ngoai cla thi

trudng chung khoan

03/05/2026




1 Kinh té vi mo thang 04 - 2026

Ap luc tii lam phat dang Ia rui ro I18n cho nén kinh té

Wiy,

=§<

Anudng Thiét bjva

Kiéu thoi ngoai gia do dung gia
gian Ngay dung YoY phdm_YoY théng YoY dinh_YoY duc_YoY dinh_YoY
Thang 3,4% 3,1%
Thang 2026-03-31 | 3,3% 2,4%
Théng 2026-02-28 3,2% 2,2%
Théng 2026-01-31 4,3% 3,1% 1,7%
Théng 2025-12-31 4,2% 3,0% 1,8%
Théng 2025-11-30 4,0% 3,2% 1,8%
Théng 2025-10-31 4,0% 3,3% 1,7%
Théng 2025-09-30 3,6% 3,2% 1,7%
Théng 2025-08-31 3,8% 3,1% 1,7%
Thang 2025-07-31 3,9% 3,0% 1,7%
Théng 2025-06-30 3,8% 3,1% 1,7%
Théng 2025-05-31 3,7% 3,0% 1,6%
Théng 2025-04-30 3,6% 2,8% 1,6%
Théng 2025-03-31 3,5% 1,6%
Théng 2025-02-28 3,7% 1,5%
Théng 2025-01-31 4,0% 1,7%
Thang 2024-12-31 3,9% 1,5%
Théng 2024-11-30 3,9% 1,4%
Théng 2024-10-31 3,8% 1,3%
Théng 2024-09-30 3,8% 1,2%
Théng 2024-08-31 3,7% 1,1%
Théang 2024-07-31 3,9% 1,2%
Théng 2024-06-30 4,1% 1,2%
Théng 2024-05-31 4,3% 1,3%
Théng 2024-04-30 4,4% 1,4%

Lam phat I&n m(rc cao nhét 5 nam

e 2

Bai viét géc: Truong Dic Nguyén
Dir ligu tir WData

07/2021 01/2022 07/2022 01/2023 07/2023 01/2024 07/2024 01/2025 07/2025 01/2026

T [VN] - CPI (M) YoY

6%

45%

3%

1.5%

0%

Lam phat
Ién méc
5,5% so
véi cung
ky.

Vé giao
théng tang
11,1% do
gia xang
trung binh
duy tri
murc cao

Pac biét co
thém sw
tang Ién

dong thoi
cua cac chi

phi vé an
uéng +8,3%

Chi phi vé
Nha va vat
liéu xay
dwng tang
manh gan
8%

Ngudn: Facebook Truong £ac Nguyén

Nhip dap thi trudng ching khoan

Bao Tin Capital

CHi SO GIA

105,46 175,13,
10084 - ovas 10399% Gistgiwm 102,29
binhquan4thing ——

sovoi R
cplmmzs thang 42025 CPI binh quan 9:ov0ia'mg cpl%giédblaw

thang trudc

Nguén: Téng cuc thng ké

Ap luc ti lam phat dang Ia rui ro 16n nhat :

« Lam phat |én muc 5,5%, muic cao nhat 5 nam qua. Vé van dé chi
phi day, gid xang tang lam gid dau vao cla nhiéu nganh tang va
lam ngugi ban, doanh nghiép day tang gid, clng da cé so liéu
cho thay hoat dong day tang gia, day chi phi vé khach hang dang
3 muc cao Nhat 10 ndm. Ap luc tt chi phi day thudng kéo dai, cé
thé thay lam phat khéng ha nhiét trong ca thang 5, cd thé sé 6n
dinh 8 muc 5,5% hién tai.

« Trong bdi cdnh nén kinh té dang phu thudc vao san xuat va tiéu

dung thi lam phat cé thé lam cham ca 2 chi sé nay lai.

03/05/2026



- Dién bién Ty gid hoi doai va Lai suat iy,
Ty gia duy tri da ha nhiét trong bdi canh lai suat giam %1

Hinh: Ty gia USD/VND Hinh: Lai suit huy déng

| 79 gia tang nhe trong tuan | Lai suat bat dau c6 sy ha nhiét

28,500
6.5%

28,000 6.25%

27,500 6%

27,000 S 9
5 5.75% 2
26,500 5.5%
T '
26,000 5.25%
25,500 5%
26/01/2026 09/02/2026 23/02/2026 09/03/2026 23/03/2026 06/04/2026 20/04/2026 04/05/2026 26/01/2026 09/02/2026 23/02/2026 09/03/2026 23/03/2026 06/04/2026 20/04/2026 04/05/2026
— [VN] - Ty gid d6 tu do ban ra (D) (VND) — [VN] - Ty gid d6 NHTM ban ra (D) (VND) — [VN] - LS huy déng 12 thang nhém NHTM 16n (D) (%)— [VN] - LS huy ddng ky han 12 thang nhém NHTM Nha nudc (D)
(%)
Nguén: Wichart; Bao Tin Capital tong hop Nguén: Wichart; Bdo Tin Capital tng hdp

e Ty gidtrong 2 tuan qua 6n dinh chi tdng nhe sau thdi diém tang manh vao cudi thang 3 nhd vao su can thiép chd dong ciia NHNN thoéng
qua diéu tiét thanh khoan cling nhu ban ngoai té.

e L3isudt huy ddng da cd su ha nhiét khoang 0,5% sau giai doan dat dinh nhung khé cé thé gidam sau han khi nhin chung dua trén bdo cdo
tai chinh quy 1 clia nganh thi cadc ngan hang van dang trong trang thai khan hiém tién.

e TOng thé, viéc ha nhiét clda ty gid va 1ai suat dang ho trg cai thién thanh khodn thi trudng, nhung muc dé lan tda van con han ché. Trong bai
canh nhu cau von clia hé théng ngan hang van cao, mat bang 1ai suat khé cé kha nang giam sau trong ngan han, qua dé khién ky vong vé

Mot giai doan bung né thanh khoan manh nhu trudc day van can thém thai gian dé hinh thanh.

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital 19/04/2026



Thi truéng chung khoan

KQKD Q1 tich cuc nhung c6 su phan héa

Y,
TIN 3/8'2‘311

Dau, khi dét va nhién liéu tiéu hao
Quan ly va phat trién bat déong san
Tap doan cong nghiép

Ban lé da kénh

D6 udng

San pham thuc pham

Ban lé chuyén dung

Hang may mac, phu kién va hang hda xa xi
Hoéa chat

Ky thuat xay dung

Thi trudng vén

Bao hiém

Dugc pham

Vat liéu xay dung

Ngan hang

Thiét bj dién

Phan mém

Tién ich nudc

Van tai dusng bién

Dich vu vién théng da dang

Van tai hang khéng va logistics
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-4%

-6%

-37%
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Bao Tin Capital

1. Diém sang ndi bat nhat la nhém Dau khi tang trudng LNST
dot bién +987% YoY — phan anh truc ti€p cu séc gia dau tu
xung doét Trung Hong va tinh trang tac nghén eo bién Hormuz.
Day la nhédm hudng Igi dac thu tu hoan canh dia chinh tri.
Nganh BBS ciing bat manh +293%, ghi nhan su héi phuc rd
Nnét sau giai doan day phap ly 2022-2024.

2. Blc tranh chung van tich cuc khi da sé nganh ghi nhan tang
trudng duong, trong do tiéu dung ndi dia la tru cot viing chac:
Ban & da kénh (+78%), SAn pham thuc pham (+50%), Ban lé
chuyén dung (+50%), D6 uéng (+54%) va Hang may mac (+43%)
déu tang trudng an tugng — cho thay sic cau ndi dia dang

phuc hoi manh mé song song véi da tang thu nhap ho gia dinh.

3. RuUi ro tap trung ré & hai nhém chiu tac déng truc tiép tu gia
dau va dia chinh tri: Van tai hang khéng & logistics (-46%) va
Dich vu vién théng da dang (-37%) ghi nhan muc 16 sdu nhat
toan thi trudng. Chi phi nhién liéu leo thang do Hormuz bé tac
la nguyén nhan coét 16i, va ap luc nay nhiéu kha nang kéo dai

sang Q2/2026 néu dam phan My - Iran chua dat dot pha.



T Thi trusng ching khoan 3
KQKD Q1 tich cuc nhung cé su phan héa TINS/g =

KQKD Q1/2026: Ngan hang +14%, Vinhomes +866%, BSR +1.971% — Phan héa ro nét
5 Chat xdc tac chinh cho VN-Index vugt 1.800 — nhung khong dong déu trén dién réong

+866% +1.971%

Téng LN 27 NH
+12% YoY

Vinhomes BSR
LN 25.625 ty LNST 8.265 ty déong

DPIEM NOI BAT THEO NHOM NGANH

NHOM NGANH DIEM SANG DIEM CAN CHU Y

Ngan hang VIB +16%, CTG +63%, ACB +17%, VPB +58% SeABank -68%, EIB -59%, STB -43%
BDS VHM +866%, VIC +56%, NVL ddo chiéu coé |ai Khang Dién chua doét pha

Dau khi BSR +1.971%, PVD +101% —

Hang khong Vietnam Airlines 4.500 ty, DT 37.500 ty RUi ro gid nhién liéu

Ngudn: BCTC doanh nghiép, Bdo Tin Capital tong hop

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital



Thi truéng chung khoan

Margin dat ky luc nhung da tang cham la

Du' no va doanh thu cho vay ctiia cac CTCK dat co6t méc méi

12

Doanh thu cho vay (ngan ty dong)
-
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Nhip dap thi trudng ching khoan

s D ng chovay

=== Doanh thu cho vay

Bao Tin Capital

2

Ludng margin trén thi truéng dat muc cao ky luc:

NS

+ Tai thai diém Q1/2026, du ng cho vay cla toan thi trusng da

dat con s6 423.7 nghin ty déng.

Xu hudng tang trudng: DPay la muc cao nhat trong giai
doan tU 2024 dén nay. So v8i cung ky nam trudc (Q1/2025 -
khoang 280 nghin ty déng), du ngd margin da tang trudng
han 50%..

T6c dd gia tdng: but phad manh mé bat dau tU Q3/2025 va
duy tri da tang lién tuc qua cac quy. Biéu nay cho thay suc
mua tU ngudn von vay dang la déng luc chinh ho trg thanh
khodn thi trudng. Nhung da cé su cham lai trong quy 1 cho
thay nha dau tu da coé su can trong han trong bdi canh thij
trusng diéu chinh.

Du ng margin 8 muc ky luc phan anh su ky vong va hung
phan rat I8n cda nha dau tu. Tuy nhién, day cling la mot
"con dao hai lugi". Khi thi truéng cé bién déng manh, ap luc
giadi chap (call margin) sé I8n haon rat nhiéu so véi cac giai

doan trudc do quy mo vén vay qua Ién.



.I N(}i dung

Phan II: Nhin lai thi trudng Ching khoan
1 Thi trudng trong nudc
1.1 Phan loai giao dich
1.2 Dién bién nganh
1.3 Binh gia thi trucng

Nhip dap thi trudng ching khoan

Bao Tin Capital
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1 Nhin lai Tuan 4+5 - Thang 04 - 2026
Da phuc hoi duy tri nhung dong tién tiép tuc suy yéu

Bang: Thong ké thi trudng chiing khoan Viét Nam trong tuan

e Téng KL e . e VN-Index tang 37 diém, tuang ducng 2,04%, sau 7 phién va
Thay doi % Tb.ay M3 clla | Cao nhat [Thap nhat el qong Trung binh e DER (57 , R . . e DA « A .
doi cua (ty VND) VND) dong cua tai 1.854 diém. Bién dd dao dong trong giai doan

nay tu 1.802 dén 1.889 diém cho thay xu hudng phuc hoi

37 2,04% 1819 1889 1802 1854  22.450.368 8.707.625.2777 ngin han da hinh thanh, d6ng thai dua chi s& tién sat ving

khang cu manh guanh 1.900 diém, nai dp luc cung cd xu

Hinh: Bién déng chi sé VN-Index trong tuan hudng gia tang.
QVNINDEX  (3) D o £ Cacchibao Bidudd v  Héso v  « & & ir < 5 < ~ 5 5 N x .
, c e Thanh khoan binh quan dat khoang 22.450 ty dong moai
_I_ Chis6 VNINDEX-1D = 01878.96 H1881.18 L1852.49 C1854.10 ~21.74 (-1.16%) :
Y s e m— o phién va duy tri xu hudng suy gidm so vdi giai doan trudc.
= @ . x . N 5 . N N . N -
}g ® 200000 Dien bién nay phan anh dong tién tham gia con han ché,
= i o luc cau chua dd manh dé tao su lan tda va cung c6 da tang
el oy b ' ' T
5 by ! e o
T ‘ Ii / W, | h .l - cla chi sé.
i i h t
1 ! * | 1750.00 2 2 . N L. P
© ' n'll | | l+**'I Il ' W* y |" oo e TONng thé, thi trudng dang trong trang thai phuc hai tich
y \ H‘T! ll" f ' | 'Tl H W “'u B ' H _ R ~ = e ~ N ~ oA
& IM I|| H' i He "l"'l r."* m l"l'" e cuc vé diém s6 nhung nén tang chua ving. Ba tang hién
"T h 1600.00
1 . s % < 5 < ~ 5 o ~
A ||| I}' tai thiéu su ho trg tu thanh khoan, vi vay kha nang xuat
f
f iT“‘ Th 1500.00 PPN < . o . o~ A ~
@ﬁ i — hién rung lac gia tang khi VN-Index tiép can vung 1.900
®| il D aem
y \—ﬁ )
n \—_—‘ PR I B e gy R N
¢ A =
Thang 7 Thang Tam Thang 9 Thang 10 Thang 11 Thang Muoi hai 2026 Thang Hai 3 Thang 4 Thang ©
5y 1y 6p 3p 1p 5n 1n iﬁ 21:52:34 (UTC+7) % log tu dong

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital



Top cac cd phiéu anh hudng chi sé
Pa tang phu thudéc nhém Vin, dé rong thi truéng duy tri 8 muc thap

Hinh: Nhém cac ¢6 phiéu anh hudng chi sé

46,5
10,5
2,5 1,9 1,7 1,6 1,2 1,0 0,9 0,6
- | ] E— ] =] —
-0,6 -0,7 -0,7 -0,7 -0,9 -0,9 -11 -
2,3 29 3,1
VIC VHM TCB VRE NVL STB VPL VCB LPB SAB PCl1 MBB PLX SHB MSN MWG MCH GAS VPB BSR

Ngudn : Vietstock, Bao Tin Capital téng hdp

e Chiso ghi nhan muc tang chd yéu dén td nhédm voén hda I8n, trong dé VIC déng gop 46,5 diém va VHM déng gdép 10,5 diém vao da tang,

trong khi phan con lai cdia thi trudng cé muc déng gép han ché.

e O chiéu gidm, tac ddng phan hoéa gitta cdc nhédm nganh, néi bat 1& nhém dau khi va nang lugng v8i BSR 1am gidm 31 diém va GAS lam

gidm 2,5 diém, trong khi cac c6 phiéu khac bién dong riéng lé va chua tao anh hudng dang ké Ién chi sé chung.

e Tong thé, dién bién thi trudng cho thay dé rong chua cai thién va xu hudng tang van phu thudc I8n vao nhdm ¢ phiéu von hda Ién, dac

biét Ia nhém Vingroup, phan anh nén tang tang diém thiéu su lan téa déng déu gilia cdc nhdm nganh.

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital

19/04/2026



Dien bién nganh QWi
Phan héa theo nganh, ap luc diéu chinh chiém uu thé du xuat hién diém sang cuc bd \653/
Hinh: Tang trudng cac nganh

Nganh 19 Vén Hoa (ty Vo) Ty Trong (%), % Thay Bai 20 Ngay Gdn Nhat W%
Téng 10,552,634

B4t dong san 2,949,872 27.95% -3.36% " 1.17%
Ngén hang 2,708,429 25.67% -0.18% e vl 0.24%
Thyc phém va d8 udng 748,234 7.09% -0.70% W s -1.06%
Dich vy tai chinh 636.365 6.03% -0.17% alk e 0.96%
Hang & Dich vu C8ng nghiép 578,346 5.48% -0.09% g T 117%
Pién, nuc & xing diu khi dét 462515 4.38% 0.35% b iiatie -3.12%
Tai nguyén Co ban 364,482 3.45% -0.26% B i N -3.01%
Du lich va Gii tri 349,133 3.31% 1.13% AR 1.41%
Vidn théng 333.785 3.16% -1.87% \NM VA 2.77%
Xy dung va Vat liéu 302450 2.87% 0.05% T e -0.91%
Héa chit 256,190 2.43% 2.28% Sy 0.13%
Dau khi 228,095 2.16% 1.01% A 6.47%
Banlé 179,859 1.70% -0.99% et T -2.50%
Céng nghd Théng tin 146,031 1.38% 1.31% AV 0.99%
Bao hiém 98,032 0.93% 0.08% iz "I -0.05%
Hang c4 nhan & Gia dung 85.818 0.81% 0.14% SegC = 3.96%
Yté 71.254 0.68% 0.58% e 0.30%
016 vaphu ting 36.589 0.35% -1.19% W il 2.71%
Truyén théng 17.156 0.16% -1.14% o T -1.40%

Nhip dap thi trudng chiing khoan

Bao Tin Capital

Nguén : Vietcap; Bdo Tin Capital téng hop
19/04/2026



Khoi ngoai lihy,

<] ° - P - - ~ o A" ~ /
Khoi ngoai duy tri ban rong, xu huéng co cau danh muc chiém uu thé 653
Gia tri giao dich NDTNN trong tuan TOP c6 phi€u NDTNN giao dich trong tuan
4.000 .
Ban Mua
3.000
2.000 1500 1000 -500 0 0 200 400 600
1000 - I T FUEVFVND
0 — I ~CB HPG I
I VvcB MSN
1000 [—
11297 B vHM vic I
-2.000 B MsB vRE N
-3.000 Bl cG Nve
-4.000 Bl BsSR HCM
-5.000 B VeB MwG Il
20/04/2026  21/04/2026 22/04/2026 23/04/2026 24/04/2026 28/04/2026 29/04/2026 B BsD vic
s GT Mua  messs GT Bin  emmmm GT RONG Bl PN TcH |
Nguédn : Vietstock, Bdo Tin Capital téng hdp Ngudn : TCBS; Bdo Tin Capital téng hdp

Kh&i ngoai duy tri ban rong khodng 6.682 ty dong trong 7 phién gan nhat, véi quy mo giao dich I8n va dién bién giang co gilta cac phién.
Ap luc ban tap trung vao cac cé phiéu vén hdéa I8n nhu FPT (-1.400 ty déng), ACB (-605 ty déng) va VCB (-565 ty déng), cho thay xu hudng
gidm ty trong tai mot sé ¢o phiéu tru cot.

3 chiéu mua, dong tién ngoai tap trung vao ching chi quy FUEVFVND v&i gid tri mua rong khoang 561 ty déng, bén canh hoat dong giai
ngan chon loc tai cac ¢ phi€éu nhu HPG va MSN. Dién bién nay phan anh xu hudng tié€p can gian ti€p hodc lua chon cac doanh nghiép cé
nén tdng ca ban va du dia s3 hJu.

ToNg thé, xu hudng ban rong van chiém uu thé trong ngan han, tuy nhién ban chat dong von mang tinh cg cadu danh muc han 1a rdt lui.
Hoat dong tdi phan bod tap trung vao nhdm cd phiéu chat lugng cao va cdng cu ETF, trong bdi canh nha dau tu nudc ngoai duy tri chién

lugc than trong va chd dgi cac yéu té ho trg ré rang han vé vi md va nang hang thi trugnag.

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital 19/04/2026



Tu doanh iy,
.I . Ty

Tu doanh ban réong nham téi cé cau danh muc ;Esi/_

Gia tri giao dich tu doanh trong tuan Gia tri giao dich theo ma ching khoan trong tuan
2.000
Ban Mua
1.500
i ; ] i -100 100 300 500
1000 800  -600  -400 200 0
FPT I
500 I sHB
B Fuevenp  HPG
° B VsC <
-500 Bl MWG EIVFVN30 [l
-1.000 Bl Vi VT I
B sTe SR E
-1.500
B Tcs o
-2.000 IR EB 1
20/04/2026 21/04/2026 22/04/2026 23/04/2026 24/04/2026 28/04/2026
mmm GT Mua mem GTBan  e===GT RONQg B VHM DCM |

. . . Nguébn : VietCap, BTCap téng ho
Nguén : VietStock, BTCap tong hdp g P P g hop

e Khaéitu doanh ban rong han 600 ty dong trong 7 phién gan nhat, véi ap luc ban tap trung manh vao phién 22/04 khi gia tri ban rong vugt 1100
ty déng, sau do thu hep dan & cac phién ké tiép. Dién bién nay cho thay cudng doé ban giam theo thgi gian, phan anh nhip diéu chinh danh
muc da di qua giai doan cao diém.

e O chiéu giao dich cu thé, hoat ddng ban rong tap trung chu yéu tai SHB vai gid tri xap xi 600 ty déng, trong khi cac cé phiéu con lai ghi nhan
muc ban khéng dang ké. Ngudc lai, tu doanh thuc hién gidi ngadn chon loc tai moét s6é ma nhu FPT va HPG, cho thay dong tién van duy tri tim
ki€m co hodi & cac co phiéu cd nén tang co ban tot.

e TONng thé, giao dich cla khoi tu doanh dang phan anh qua trinh tai cg cdu danh muc theo hudng than trong. Hoat déng ban rong mang tinh
chét I8i mot phan 3 cac cd phiéu da tang trudc do, ddong thai két hop gidi ngan cé chon loc, cho thay chién ludc can bang lai danh muc.

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital 19/04/2026



T Pinh gia thi truéng
Thi truéng van dang trong vung dinh gia ré

////

B

Hinh: Binh gia P/E chi s6é Vn-Index
PIE-TTM® VNINDEX v

= P/IE-TTM === +28D0 — +1SD = Mean —

/M\//\M

W”WW

2022 2023 2024 2025 2026
Hinh: Dinh gia P/B chi s6 Vn-Index

P/B-TTM ® VNINDEX ¥

— P/B-TTM === +2SD — +1SD =— Mean — -1SD =--- -2

J
W M_v»/\\v/‘
o M

2022 2023 2024 2025 2026

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital

P/E clia VN-Index trong tuan ghi nhan muc gidm veé sat
trung binh 5 nam nhung thuc chat dinh gid chu yéu cao
lén bdi Nnhédm Vin trong khi d6, phan con lai cua thi
trudng van dang giao dich & vung dinh gia thap tham
chi cé phan suy gidm trong thdi gian qua.

P/E cUa thi trudng trong tuan qua giam dén tU két qua
kinh doanh quy 1 dugc cong bé trén toan thi trudng kha
tich cuc gdép phan tang EPS Ién va ha dinh gid P/E
xuong.

P/B dang & muc cao han so véi trung binh 5 nam nhung
chi yéu P/B cao dén tU su tdng gid cla nhém Vin, néu
khoéng tinh ho Vin, thi trudng van dang vung dinh gia
kha toét khi gid cé phiéu da cé muc chiét khau nhat dinh
trong thdai gian vua qua.

19/04/2026



Jl] Phan tich ky thuat va két luan {fé///

Hinh 15: Phan tich biéu dé gia VN-index
B | Tl | & & & 2t <« @ ® VN-Index dong cua quanh 1854 diém v&i nén diéu

52.49 C1854.10 ~21.74 (-1.16%) 2000.00 chinh sau nhip tang, gia van bam dai trén cua Bollinger

Bands nhung dé déc thu hep cho thay da tang ching

lai. RSI IUi vé vung ~63 va MACD duy tri trén ngudng 0O

nhung histogram suy yéu, phan anh xung luc tang giam
dan va thi trudng chuyén sang trang thai tich Ity gan
vung khang cu.

Chung téi cho rang thi trudng trong tuan téi cé xu

hudng dao déng giang co trong vung 1.820-1.900 diém,
1500.00 véi ap luc rung lac gia tang khi tiém can vung 1900

diém. Kich ban co sa la tich 10y ngan han dé hap thu

ngudn cung chét I8i, trong khi vung 1.800-1.820 diém
déng vai tro hé trg gan. Xu hudng tang ngan han chua

bi pha v3, tuy nhién can su cai thién cla dong tién dé

chi sé cé thé but pha ré rang qua vung khang cu.
Trung binh Déng héi tu va phan ky 12 26 close 9

S —aamm

39.35 28.98
28.98

i hai 16 2026 Thang Hai Thang 3 17 Thang 4 Thingd ()
21:24:49 (UTC+7) % log tw dong

Nguén : Tradingview, BTCap téng hop
Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital 19/04/2026



Y KIEN CUA CHUYEN GIA 3

Ong Phung Nhat Qué
Gidam déc Khoi bau tu

Nhip dap thi trudng ching khoan

Tuan 03 thang 4

! Vnindex tuan qua tiép tuc ting tot hon 3,8% vi I kéo cac ¢ phiéu ho VIN. Hién Vnindex dang giao
: dich tai vung khang cu manh 1840-1850, trong khi nhém VIN cling dang c6 dau hiéu diéu chinh, nén thi
: trudng tuan tdi cdé thé sé rung lac, gap ap luc diéu chinh sé I8n. Tuy nhién. thi trudng hién clng cd
: nhiéu yéu to ho trg nén téi cho rang thi trudng sé gitl dugc va sém 1ay lai da tang bdi: (1) Tinh hinh dam
: phan gita My va Iran cé nhiéu théng tin trai chiéu, nhung co ban cé thé thay cang thang cé nhiéu dau
: hiéu ha nhiét, viéc dam phan sé theo hudng gé dan nhing nut that; (2) Trong khi Vnindex tang nhung
: rat nhiéu co phiéu Ién, co ban tot van dang giao dich thap han so véi vung dinh 15-20%, cé thé sé la hap
I

I

dan dong tién tim dén. Toi du doadn Vnindex tang nhe 1én mc 1840

N T T T T T T oo
1 Tuan tdi,, Ap luc ban vung dinh dang gia tang thé hién ré qua dien bién "xanh vo do long" kéo dai, phan

: anh dong tién dang hut hgi va thiéu su dong thuan mua Ién. Thai gian tdi thi trudng budc vao vung

1 trong théng tin sau mua bdo cdo quy 1, mua dai hdi dong cd dong, nén sé it luc dd hon cho thi trusng.

I
I
I
I
I
I
Mot diém can cha y 1a guy md margin toan thi trudng dang lap dinh. Tuy nhién, véi mat bang thanh :
khodn thap nhu hién tai, rdi ro xay ra cac nhip ban thao hay gidi chap chéo trén dién réng la chua I8n :
cho thay kha nang cao lugng margin nay chua phai cda sé dong. I
I
I
I
I
I
I

Do vay, toi du dodn Vnindex sé tiép tuc van ddng giang co trong bién dd 1.800 - 1.850 diém. Chi s6 déng
cUa co thé 1.818 diém

Bao Tin Capital



Y KIEN CUA CHUYEN GIA 2

Tuan 03 thang 4

Trong tuan téi su kién dam phan My va Iran van sé [a tdm diém anh hudng Ién thi trudng tai chinh toan
cau. Kha nang cao 2 nudc sé gia han thdi gian ngung ban khi cidc bén van chua thuc su déng thuan vé
quan diém khi Iran bac bo cdc théong bao clia tong théng Trump. Trudc tinh hinh trén, thi trudng nhiéu
kha nang sé tang trong trang thai nghi ngd trudc khi cé xu hudng ré rang hon dua trén tinh hinh dia
chinh tri thé gidi. Sang tuan vai viéc Vin da tang trudc va chi sé P/E cla phan con lai dang 3 muc thap
thi dong tién hoan toan cd thé lan téa sang cdc nhdm nganh khac tao ra da tang cua thij truéng trong
b6i cAnh cdc doanh nghiép I8n dang cé két qud kinh doanh quy 1 tich cuc. Nhu vay, sang tuan, xu
hudng chinh cla tuan sé la tang diém va két tuan 3 ngudng 1.850 diém.

Hién tai thi trudng dang chiu su chi phoi rat nhiéu tU nhém Vin khi nhém cb phiéu nay chiém ty trong

rat cao trong chi sé. Hién tai mac du két qua kinh doanh rat tét nhung cé thé thay nhing tin hiéu diéu

Ong Pao Hung
Chuyén gia

chinh tU nhédm nay. Sang tuan cé thé ky vong cé dong tién lan tda sang cac nganh khac trén thi trudng

khi két qua kinh doanh tU nhiéu nganh dang cho thay su tich cuc I8n dac biét 1a bat dau cé nhing tin
hiéu dong tién dé vé nganh dau khi khi nhém nay da cé mudc chiét khdu nhat dinh. Nhu vay sang tuan
dong tién cé thé da dang han day sang nhém dau khi va cé thé ky vong vao nhém ngan hang giup chi
sO duy tri tich cuc va quay lai ngudng 1.850 diém dac biét cé thé ky vong théng tin tich cuc tU My - Iran
kéo tdm ly nha dau tu tréd nén tich cuc.

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital



Y KIEN CUA CHUYEN GIA

Ong
Hoang Thuong Truong
Chuyén vién

Nhip dap thi trudng ching khoan

Tuan 03 thang 4

E-Tc“)i cho rang thi trudng sé tiép tuc dao dong trong vung 1,840-1,880 diém va duy tri trang thai
I “t3ng trong nghi ngd”, khi tam Iy nha dau tu van bi chi phéi bai cac thong tin chua rd rang tu
tién trinh dam phan gitta Hoa Ky va Iran; trong khi do, yéu t6 ndi tai chua thuc su but pha do
dong tién trong nudc con than trong khi mat bang 1ai suat chua gidm dd manh, du thi trusng

van dudc nadng dd bai ky vong vao két qua kinh doanh quy |, qua dé gilp duy tri trang thai

phuc hoéi nhung chua hinh thanh xu hudng tang ré rang.

: Thi trudng dang trong pha nghi sau nhip hoi phuc, v8i ap luc chot I8i xuat hién ré khi VN-Index
|

I ti€én gan vung 1.900 diém. Dong tién chua rdt ra nhung cé xu hudng chon loc han, khién chi sé
I

: khé tdng manh theo chiéu réng. Téi cho rang giai doan hién tai la tich [0y ngan han trong bién
I ~ e < < A o 2 ~ A P o . - ~,

; d6 hep, v&i rung lac la can thiét dé hap thu ngudn cung. Xu hudng tang chua bi pha v3, nhung
:dé hinh thanh nhip budt pha mdi, thi trudng can su dong thuan ré rang hon tu dong tién va

nhom co phiéu dan dat. Nhan dinh thi trudng két tuan quang muc 1.870-1.900 diém
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Nhip dap thi trudng ching khoan

Tuan 03 thang 4

Tuan sau, tdi nghiéng vé kich ban VN-Index tich cuc nhung tang trong nghi ngd khi nén ho trg dén tu vi
Mo trong nudc 6n hon ky vong, ty gid bt cang, mUa KQKD quy | dang dan dugc cdng bd. Tuy nhién, rui
ro bén ngoai chua hét khi dién bién My-lran/Hormuz con kho ludng, khdi ngoai van ban rong manh.
Piém can luu y la nhip tang vUa rbéi chua that su dong thuan trén dién rong, do chi sé vugt 1.800 chu yéu
Nh3 Nnhém cb phiéu nha ho VIN, trong khi phan con lai van phan hda va margin 3 muc cao. Vi vay, kich

ban téi cho rang la hop ly nhat 1a sé VNIDEX sé tang nhe |én viung 1850, rung lac trong vung 1800-1850.

VNINDEX nhiéu kha ndng ma ra v3i nhip rung lac, than trong ngay phién dau sau ky nghi |é dai, sau dé
thi trudng tai tich 10y trong bién dd hep 1.820 - 1.880 diém. Xu hudng tang trung han chua bi pha v3
nhung thiéu dong luc bdt pha ngay lap tuc khi thanh khoan con yéu va dong tién chua lan tda réong.
Bién s6 quyét dinh chiéu hudng tuan tdi la tién trinh dam phan My — Iran: néu cdé thda thuan cu thé giup
Hormuz mda hoan toan, gid dau ha vé dudi 100 USD/thung va thanh khoan hoi phuc trén 28.000 ty/phién,
VN-Index hoan toan cé kha nang chinh phuc vung 1.900 diém — modc tdm ly quan trong nhat cula thi

truéng hién tai.
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Dong tién van dang chua lan tda sang cac nhém nganh cé phiéu khac khi dang chu yéu van dang chu
yéu & cac cd phiéu nha Vin khi trong tuan vua roi thi trudng ra tang sUc tang tich cuc, khi cac coé phiéu
nha Vin tang tot tU dau tuan. Tuy nhién cudi tuan thi thi cdc dong Vin cé ap luc diéu chinh khién chi so
cling c6 1 phién doé cudi tuan. Trudc ap luc chot IGi dac biét 1a dp luc ban rong tu khéi ngoai nhdm co
phiéu nha Vin sé cé nhing diéu chinh nhat dinh tdc déng tiéu cuc téi thi trudng. Tuy nhién, toéi van ky
vong rang cac nhdm nganh khac sé cé dong tién mdai dé vao do ndi tai van rat tot, dac biét [a nhém co

phiéu nganh ngan hang. Toi ky vong cudi tuan thi trudng sé di ngang 1780 diém

| Cac bien dong cla thi trudng tuan qua chi yeu phu thude vao cac bién dong clia cac cé phigu nha VIC
6“9 Nguyén Anh Ta dong tién khéng cé su lan tda déng thai thanh khoan thi trudng cling cho thay 8 muc thap. Bay clng la

Chuyén vien diém thuan Igi khi nhiéu cé phiéu trén thi truéng dang cé muc gid dudc chiét khau hap dan dac biét
nhom tai chinh ngadn hang cling sé bat dau cé nhiing dong tién thuc hién mua dan cho cadc nha dau tu.
Toi ky vong thanh khoan cua thi trudng trong giai doan t8i sé tot |én va dudc lan téa nhiéu han téi cac
nhém nganh khac ngoai VIC. Vnindex cé thé sé cé nhing bién dong rung lac nhe vao dau tuan, do van
sé phu thudc vao bién dong clia cac cb phiéu nha VIC, nhung téi ky vong sé& duy tri dugc da tang diém

dat dugc moc 1880
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Sau nhip tdng manh tuan qua, VN-Index dang tién sat vung can quan trong 1.840-1.850 diém, nhung
bdi canh chung van nghiéng vé tich cuc khi cang thang gitta Hoa Ky va Iran ¢é xu hudng ha nhiét dan,
gilp tdm ly thi trudng 6n dinh hon. Bong thai, mat bang dinh gid cla nhiéu co phiéu I8n van con thap
so V3i dinh trudc dé, trong khi két qua kinh doanh quy | khd quan cé thé thiuc day dong tién lan toa
sang cac nhédm nganh chua tdng manh. Tong hdp cac yéu té nay, tdi cho rang thi trudng nhiéu kha
nang sé van déng trong trang thai than trong nhung van gitt xu hudng di Ién, véi muc tiéu hudng dén

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
: vung 1850 diém vao cudi tuan.

Giai doan “tréng thong tin” sau mua bdo cdo quy | va dai hdi cd6 dong khién luc d8 ngan han suy yéu.
Dién bién chi sé van sé& chiu anh hudng dang ké tt nhém cb phiéu ho Vin, song toi ky vong su phan

hda sé dan ré nét han khi dong tién cé xu hudng dich chuyén sang cac nhém da chiét khau tugng doi

lac dau tuan nhung duy tri xu hudng tich Iy tich cuc, dao ddng quanh vung 1.800-1.850 diém va

I
I
I
I
I
I
I ~
: nhu dau khi va ngan hang, qua dé ho trg mat bang diém so. Tong thé, VN-Index cé thé xuat hién rung
I
I
: hudng t&i kiém dinh lai cdc mdoc cao hon néu dong tién lan tda dugc cai thién.

I

I

I
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay cam két rang (1) quan diem thé hién trong bao cao nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan doi
v3i thi trudng chiing khoan va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/ sé dugc mién tri trach nhiém bdi thudng truc ti€p hoac gian ti€p lién quan

dén phan tich cu thé trong bai viét nay.

KHUYEN CAO

Bao cdo nay dudgc viét va phat hanh bai Khéi Bau tu - CTCP Bao Tin Capital. Thong tin trinh bay trong bdo cdo dua trén cac ngudn dugc cho la
dang tin cady vao thai diém cdéng bd. Cac ngudn tin nay bao gdm théng tin trén thi trudng ching khodn cong khai théng tin trén bdo cdo dugc
cobng bo rong rai khac va cac théng tin theo nghién clu cda chung téi. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tu
tham khao va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban nao dugc thao luan trong bdo cdo. Cac nha dau tu nén cé cac nhan dinh doc lap
vé théng tin trong bdo cdo, xem xét cac muc tiéu dau tu ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu clia minh, tham khao y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trudc khi tham gia vao bat ky giao dich nao dugc dé
cap trong bao cdo. Cong ty sé& khéong chiu tradch nhiém daéi vai bat ky ton that tai chinh nao hoadc bat ky quyét dinh nao dugc thuc hién trén co sé
théng tin dudgc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay la san pham thudc sd hiiu clia B3o Tin Capital, ngugi st dung khong dugc phép

sao chép, chuyén giao, stia doi, dang tai Ién cac phuong tién truyén théng ma khong cé su dong y bang van ban cldia cong ty.
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Do6i ngli chuyén gia va thong tin lién hé

Khéi Pau tu Bao Tin Capital

Phung Nhat Qué
Gidm doéc Khoi dau tu

Quepn@baotincapital.com

Kiém soat chat lugng

Pao Hung
Chuyén vién chinh

Hungd@baotincapital.com

Ho trg

Phan tich chién ludc thi truéng Viét Nam

[\

Kinh té vi mo Thé Gidi

Hoang Thudng Truéng
Chuyén vién

Truonght@baotincapital.com

Dudong Thuy Trang
Chuyén vién
Trangdt@baotincapital.com
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