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Pia chinh tri

o Z-
Dam phan My-Iran tieén vao "giai doan cuoli" khién gia dau dan ha nhiét 553' —
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Xuyén suét tuan, bat chap gia dau tang cao cac thi truéng chiing khoan I6n nhu My, Nhat cung Han Qudc déu dang quay tré lai vung dinh moi

thdi dai cho thay cac théng tin vé dia chinh tri hién tai da khong con tac déng nhiéu dén thi truéng chiing khoan.

Nhung viéc My va Iran dat dugc théa thuan van sé 1a mét yéu to tich cuc ddi v8i cadc nha dau tu trong tuan téi dic biét tai thi trudng Chau A

ndi chiu anh hudng nhiéu bgdi gia nang lugng toan cau.
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Pia chinh tri

Y
Z-
24/05: My va Iran xac nhan thoéa thuan da cc ban da hoan thién =

24/05: Phat biéu trén mang xa hoi Truth Social, Tong théng
My Donald Trump tuyén bé “mot thoa thuan vé ca ban da
dudc dam phan xong”, du van can hoan tat moét sé chi tiét
cubi cung gita MY, Iran va cac nudc trung gian lién quan.
Theo 6ng Trump cac “khia canh va chi tiét cudi cung” clda
thoa thuan hién van dang dudc thao luan va sé sém dugc
cdbng bo. Tuy nhién, phan quan trong cla thod thuan la eo
bién Hormuz sé dugc md cua tré lai. Phia Iran cling da xac
nhan thoa thuan da gan nhu hoan thién dung véi I3i tong
théng Trump.

Mac du tin tdc dia chinh tri My va Iran c6 dé bao hoa nhat
dinh nhung day van sé 13 tin tdc néng vao cudi tuan tao
tam ly tich cuc cho thi truéng tai dau tuan téi.

Poi véi thi trudng Viét Nam day sé la tin tuc rat tich cuc

trong bdi canh rui ro I6n nhat cua thi truéng va nén kinh
Nguén: dnh mang té la lam phat dugc gidi téa trong bdi canh ap luc tu gia

nang ludng giam manh.
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Kinh té thé gidi

Phan ky ba cuc ré nét My, Chdu Au va Chau A

CHAU AU

Flash PMI thang 5 lao déc vi chién tranh

~
MY

San xudt & lao déng vuot ky vong

CHAU A

Tang trudng chdm 5 thdng,
chinh sach git nguyén

PMI t6ng hgp 475 PMI san xuét 55.3 Japan PMI téng hgp 511
- , , ,

¥ co hep 2 thang lién tiép A dinh 4 nam (so v3i 53,8 du bao) ¥ cham nhat 5 thang (cost)

- . ~ ~ . PBoC LPR ( ldi suat cho va
PMI dich vu 46,4 BPan xin trg cap that nghiép 209K o ( o ) 3,0/3,5%
¥ thap nhat tir 02/2021 A thi trudng lao déng khae (thap hon so vai tuan trudc) gitithang thu 12 lien tiep

> X PMI dich vu China San xudt CN / Ban lé T4
PMI san xuat 51,4 ) s o 50,9 / 4,1% [ 0,2%
¥ tU 52,2 — da yéu dan V yéu, quy cham nhat t 2023 V¥ san xudt cham nhat tu 7/2023; ban & yéu

nhat tu 12/2022

Lam phat dau vao dinh 3,5 nam do nang lugng. Thi
trusng pricing >80% ECB TANG [4i 28-29/05 du ting
trudng xau di — thé ludng nan stagflation.

PMI téng hgp 51,7 gili viing. Bién ban FOMC diéu hau + di
liéu khoe clng cé 'higher-for-longer', kinh t& van tiép tuc

tang trudng la luc dd cho da tdng cua ching khoan My.

Nhat Ban: chi phi nang lugng dé PMI. Trung Qudc: LPR gil
nguyén du di liéu tiéu dung va dau tu thang 4 doéng loat
hut ky vong — kinh t& mat da sau Q1 manh.

CU s6¢c nang lugng Iran chia thé gidi lam ba: My hap thu tét nhd san xuat nodi dia, Chau Au rdi vao stagflation tang trudng am + lam

phat budc ECB tang 13i), con Chau A chiing lai vi chi phi nhap khau. Phan ky nay cling c6 sdc manh tusng déi clia USD va tai sdn My

clng la ly do cho viéc thi trudng ching khoan My giti viing méc trén 50.000 diém.

Nhip dap thi trudng ching khoan

Bao Tin Capital

24/05/2026




US10Y cham dinh 16 thang, bién ban FOMC nghiéng diéu hau

Lgi suat trai phiéu tang cao, FED thién vé “Diéu hau”

No6i dung chinh

USIOY bat Ién ~4,7% — dinh 16 thang (18-19/05), kéo S&P 500
vao chubi gidm 3 phién.

Bién ban FOMC (20/05): da s6 cho rang cé thé can TANG
thém l&i suat néu lam phat dai dang > 2%; c6 phi€u phan daéi
diéu hau.

FedWatch: ~40% kha nang tang 25bps thang 12; thang ©
~97% gill nguyén. Lai suat diéu hanh 3,50-3,75%.

Thi trudng trdi phiéu dang tu diéu chinh dé phan anh hai rui
ro cung ldc: tham hut ngan sach My gan 9% GDP chua c6 16
trinh kiém soat, va cl séc nang lugng tu chién tranh Iran git
lam phat dai dang trén muc tiéu — budc nha dau tu doi Igi

suat cao han nhu moét khodn bu rui ro.

S&P 500 va US 10- Year Bond Yield (%)

e S&P 500 US10-Year Bond Yield
7,520 4.67% 4.68%
7 480 7,473
' 4.62% 4.64%
7,440
7,403 4.60%
7.400 4.57% 4.57%
7,354 4.56%
7,360
7 320 : Tin tUc MY -Iran c6 thé J' 4.52%
' 1 dat dudc thoa thuan cudj
I cung |
7280 - @ - TETEEEEEEEETEEET 4.48%
18/5/26 19/5/26 20/5/26 21/5/26 22/5/26

FedWatch snapshot

97%

Xac suat giti nguyén
3,50-3,75% trong thang 6

Nhip dap thi trudng ching khoan

~40%

Xac suat tang 25bps
vao thang 12/2026

Bao Tin Capital

3,50-3,75%

L&i suat diéu hanh hién tai
(gil tu 12/2025)
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- Thi trudng ching khoan toan cau iy,
pd d Q 2 ~ < e ~ ~ ~ 4 ~ - /:/_
Nén kinh té van tét thuc day My Iap dinh — Chau Au phuc hdi nhd ky vong Iran — Chau A phan héa ‘Ez'

CHAU Au CHAU A Tuan 18-22/05/2026, thi trudng toan cau trai qua giai

doan bién déng manh dau tuan khi cang thang Iran leo
thang, trudc khi phuc hoi ré rét vao cudi tuan nhdg tin

% +4.73% hiéu dam phan tich cuc va déng luc tu Al ban dan:
0 Chau A dan dau toan cau vé muc tdng trudng theo
tuan Kospi +4,73%, Nikkei +3,14%. Dong luc dén tu

4%

+3.00%

3% stic manh lién tuc clia nganh ban dan Han Qudc,

dugc hoé trg bai xuat khau chip manh mé va nhu
2% cau Al. Ngugc lai, Hang Seng va Shanghai tiép tuc

o0 chiu ap luc, gidm nhe trong tuan.
(o]

e Ching khoan My: nén kinh té€ My tiép tuc ching té

stic manh vugt trdi véi ba chat xuc tdc dong thdi:

+0.23%

4M3 25,636

0%
50,579 7,473 26,344 625 10,466 8,115 7,847 63,339 15,597 o ) . . o L R . R
Nvidia earnings bung no, dU liéu viéc lam khoe va

1% san xuat dat dinh 4 nam — day Dow Jones lap ky

luc lich si, S&P 500 hoan thanh chudi 8 tuan xanh

-1.36%

Dow Jones S&P 500 Nasdaq STOXX 600 FTSE100 CAC40 Kospi Nikkei SZSE Shanghai Hang Seng ||én tlép

e Chau Au c6 1 tuan tdng diém kha tich cuc khi ky
vong vé dam phan My-Iran gilp lam gidm ap luc

Nguén: Bdo Tin Capital téng hg, e Lx At s aa .
guen-Bao tin tapitaltong hop lam phat, ho trg tam ly nha dau tu tich cuc han.
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Thi trudng ching khoan toan cau
Nganh céng nghé dan dat da tang truéng

iy,

Z-
@<

. Ty lé von héa
Quoc gia )
nganh Al

My 35% - 42%
Han
. 30% - 35%
Quoc
Nhat Ban 15% - 18%

Nhip dap thi trudng ching khoan

Dai dién cot 16i
trén thi trudng

Nvidia, Microsoft, Alphabet,
Apple, Meta, Broadcom

Samsung Electronics, SK

Hynix

SoftBank Group, Tokyo
Electron, Advantest,

Fujikura

Vai trd trong chudi cung

Ung Al toan cau

Thiét ké chip xt ly (GPU),
thuat toan, moé hinh LLM
va dich vu dam may
(Cloud).

Doc quyén san xuat bd
Nhd bang théng cao
(HBM) — linh kién bat budc
cua phan cung Al.

Cung Ung may moac, thiét
bi kiém thi ban dan cot
16i va ha tang truyén dan

nang luong/du liéu.

Nguén: Bdo Tin Capital téng hop

Bao Tin Capital

Hién tai, Al dang la yéu t6 cot 16i dan dat da tang
trudng cac thi trudng ching khoan toan cau dat
muc cao ky luc mdi. Tai cac thi trudng tang
trudng ndi bat nhu My, Han va Nhat, da tang cé
sU tap trung rd rang 3 cac cd phiéu cé yéu to Al

dan dat.

Cé thé thay hién tai, nganh céng nghiép ban
dan dang la yéu t6 quan trong nhat cho da
tdng trudng cua cac thi trusng ching khoan.
Hién tai Al da cho thay Igi nhuan nhat dinh tu
ngugdi dung nén rui ro bong béng dot-com lap
lai hién tai la kha thap.

Tai thi truéng Viét Nam, do khong cé6 doanh
nghiép niém yét trong nganh ban dan nén
viéc ky vong da tang manh nhu cac thi truéng
Han, Nhat la khé xdy ra. Thi trudng Viét Nam
sé chi chu yéu hudng Igi gian tiép thong qua
tam ly nha dau tu tich cuc chung.

24/05/2026



Thi trudng ching khoan toan cau iy,
{‘/
Ky vong tiép tuc tang trudng nha vao cong nghé 5.53 "

Trong tuan téi, véi viéc cac cong ty cong nghé dang tiép tuc cong bé cac khoan dau tu méi cung véi dé la thuong vu IPO In
nhat lich sU toan cau cua SpaceX téi gan, cac thi truéng I8n cé thé ky vong tiép tuc gili da tang trudng trong boi canh dia chinh
tri 6n dinh hon:

1 E Lan sdng cong nghé tiép tuc déng vai tro dan dat tai cac thi trudng 18n. |
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3 | Dia chinh tri My - Iran 6n dinh han, eo bién Hormuz ma cla trd lai ho trg tam ly nha dau tu va kinh té thé gidi. E
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.I Néi dung

Phan | : Biém tin tuan Trang
l Tin tUc quobc té

2 Tin tuc trong nudc
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Dien bién gid nang lugng trong nudc 4
Ap luc tli gia nang lugng du kién giam bét o=
Hinh: Bién dong gia xang dau
120 50 ‘ Glé Xéﬂg RON 95"”
‘s 25.540 oyt
100 %0
(")
o 90 A 6,1%
5 35 &
S 80 Q
g 30 < . . '
> 70 /S Gid dau diezen 0,05s
25
> N ! 28.760 ot
50
40 15 A 5,7%
01/03/2026 16/03/2026 31/03/2026 15/04/2026 30/04/2026 15/05/2026

Dau diezen 0,05svung 1 (RHS)

Dau WTI Hoa Ky (LHS) RON 95-1I1 vung 1 (RHS)

®* Giad xang va dau diezen trong nudc hién 8 muc lan lugt tang thém khodng 6% phan anh ap luc tich 10y tU dgt tang gia tuan trudc. Tuy nhién,
da gidm cula giad dau thé gidi trong phién cac cudi tuan tao cd sd dé co quan diéu hanh xem xét diéu chinh giam gia ban & tai ky codng bd tdi.
Nhin chung, cdng tac diéu hanh gid xang dau trong nudc thai gian qua duy tri dugc tinh én dinh, han ché cac cu sbéc gid dot ngdt. Mat bang
gid nhién liéu dan dudc thi trudng hap thu, gidp gidam bdt lo ngai vé rdi ro lam phat chi phi day va hinh thanh trang thai binh thudng mdi
trong co cau chi phi doanh nghiép.

®* Sang tuan trudc bdi canh thdéa thuan MY - Iran ¢d ban da hoan thanh va Hormuz ma lai gid nang lugng trong nudc sé cé thé giam ap luc dang
ké, tU dé gidm ap luc 1én rudi ro I6n nhat clia nén kinh té hién tai la lam phat. Viéc trén cling sé day tam ly thi trudng tot [én rat nhiéu khi nat

that I8n trong thdi gian qua dugc cdi bo.
Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital 24/05/2026



Dién bién ty gia hoi doai
Ty gia USD dang dudc giit 8 muc 6n dinh 1%

NS

Hinh: Hanh lang ty gia USD/VND

101 28.500 a"Y Ty gia dé tu do
®g) 26.520

100 28.000
A +0,04%

99 27.500

98 27.000

Ty gia d6 NHTM

97 /T 26500 26.390

%6 26.000 A 10,01%
01/03/2026 18/03/2026 03/04/2026 18/04/2026 03/05/2026 19/05/2026

DXY (LHS)  ==me=Ty gid d6 tu do (RHS) Ty gia @6 NHTM (RHS)

Nguodn: Widata

® Ty gid USD/VND trong tuan duy tri trang thai tusng déi 6n dinh véi muc chénh léch gilia thi trudng tu do va ngan hang thusng mai gan
nhu khéng dang ké. Trén thi trudng quéc t&, chi s DXY neo & muc 99,2 diém tiém can 100 trong cac tuan gan day cung bién déng bién dé
hep khi nha dau tu chg tin hiéu chinh sach tU Fed, trong bdi canh nhiéu quan chic Fed dé ngd kha nang tiép tuc that chat tién té néu lam
phat chua vé muc tiéu 2%.

Pay co thé la mot rui ro trong thai gian téi khi nha diéu hanh trong nudc van dang thién vé xu hudng giam 1ai suat cé thé tao ap luc |én suc
manh cda VND néu FED tang lai suat. TU dé tiép tuc la yéu toé tiéu cuc anh hudng I1én dong tién cda nha dau tu nudc ngoai vao thi trudng
chdng khoan.

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital 24/05/2026



Lai suat huy don h
: ydong by
Lai suat huy dong duy tri 6 muc cao .ﬁ—
Hinh: Lai suat huy dong ca nhan Hinh: Dién bién cho vay trén thi trudng Interbank
| S huy dong ky han 12 thang nhom NHTM Nha nudc Lai suat lién ngan hang qua dém
| S huy dong 12 thang nhém NHTM nho e Doanh sé cho vay lién ngan hang qua dém
6,8% LS huy dong 12 thang nhém NHTM [6n 12% 1.400 g’
“Q
Lo}
10% 1200 -5,
6,4% 1000 Z
8% o)}
Z
6,0% Vo  — 6%
600
4%
400
5,6%
2% 200
52% 0% 0]
02/03/2026 16/03/2026 30/03/2026 13/04/2026 28/04/2026 12/05/2026 02/03/2026 16/03/2026 30/03/2026 13/04/2026 28/04/2026 14/05/2026
Nguén: Widata Nguén: Widata

* Mat bang lai suat huy déng trong tuan duy tri 6n dinh quanh méc 6% cho ky han 12 thang, vai 1ai suat lién ngadn hang qua dém, 1tuan va 2
tuan 1an lugdt 8 muc 6,06%, 6,2% va 6,47%. Dang chu y, ngay 21/5 mot sé NHTM viia va nho cong bd diéu chinh gidm 1ai suat huy déong cac ky
han tu 1 dén 13 thang. M3dc du muc gidm chua dang kg, dién bién nay phan anh xu hudng ha dan mat bang lai suat dang hinh thanh, viéc
trén chu yéu dang dén tu ap luc diéu hanh ctia NHNN, chua mang tinh cht dong tu khéi ngan hang thusng mai.

®* Theo chi dao mdi nhat, NHNN ti€p tuc yéu cau NHTM giam |3i suat. Nhung viéc giam thuc té van dang gap kho khi dong tién dé vé kénh huy

déng clia ngan hang van chua that su cai thién nén cac deal riéng vé |ai suat véi cac dong tién I8n van dang & muc cao tao thé khod cho viéc

gidm 13i suat va la mot diém tiéu cuc anh hudng Ién thi trudng chdng khoan.
Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital 24/05/2026



NHNN yéu cau giam lai suat
Kiém tra viéc cac ngan hang thuong mai trién khai chu truong giam mat bang lai suat,

Nhip dap thi trudng ching khoan

aaam| |

®* Ngan hang Nha nudc yéu cau cac chi nhanh khu vuc khan

trusng kiém tra viéc cac ngan hang thuong mai trién khai
chd trucgng gidm mat bang lai suat, sau khi ghi nhan hién

tugng Mot sé nha bang diéu chinh tang lai suat trd lai.

.

®* Poéng thai mdi nhat cho thay ap luc diéu hanh |ai suat chua
ha nhiét, du trudc dé ngadn hang Nha nudc da yéu cau cac to
chc tin dung tiét gidm chi phi, 6n dinh 1ai suat huy déng va
tao diéu kién giam 13i suat cho vay. Trén thuc t€, mat bang |3i
suat huy dong tung ha nhe sau cac chi dao trudc dé, nhung
sau Mot thai gian ngan da xuat hién trda lai xu hudng tang tai
Mot sé ngan hang.

Pong thai nay cho thay mac du nhiéu ngan hang céng bo

giam lai suat chi 13 bé ndi, nhung cac muc ldi suat chao riéng,

deal riéng, hodc huy dong thuc té ngoai thi trudng lai tiép tuc

Ngu6n: BloombergBusinessweek tang lén tao ap luc Ién nén kinh té.

Trong thdi gian téi, néu khdng giai quyét dugc triét dé van dé

huy déng von cua nganh ngan hang, viéc giam lai suat thuc

té sé khé cé thé that su xay ra. Pay sé tiép tuc la yéu to tiéu

cuc anh hudng Ién thi trudng trong thgi gian tai.

Bao Tin Capital 24/05/2026
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Can can Thudng mai cua Viét Nam
Viét Nam nhap siéu ky luc 14 ty USD ké tU dau nam

Can can thuong mai Viét Nam
(LY ké theo thang)

Gia tri nhap siéu Ity k& 15/5 Bon vi: Ty USD

/ . 556 2057 20,05
il wuse

13,99
10,21

7,66

379 467

3,13 147 3,15

TONg gia tri xuat Tong giad tri nhap

— B ! 3 -— J £ |
OII,II,IIIQ khau Iy k& 15/5 OalIllIll khau IGy ké 15/5

vy 190,02 \W 294,05 178 290 35
\ ) Ty USD -7

Ty USD

A 21% YoY A 31% YoY 14,03
m T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 TIO TN TR

2025 —8=2026

Nguén: Téng cuc hdi quan

® L0y k& dén ngay 15/5/2026, can can thuong mai Viét Nam ghi nhan tham hut ky luc 14 ty USD sau 5,5 thang nhap siéu lién tiép, ddo chiéu hoan

toan so véi muc thang du I8n cung ky nam 2025. Xuat khau dat 190,02 ty USD (+21% YoY) trong khi nhap khau tang manh hoan 3 muc 204,05 ty
USD (+31% YoY). Nguyén nhan chinh dén tU hai yéu té: thdm hut xang dau trung binh 1,5 ty USD/thang do gid ndng lugng thé gidi neo cao, va
chi phi nhap khau linh kién dién ti tang manh trong khi gid xuat khau thanh pham chua diéu chinh kip. Riéng ky 1thang 5, xuat khau giam
13,6% so v3i nla cudi thang 4, phan anh xu hudng chiing lai ngan han clia hoat dong thusng mai.

®* Mdc thdm hut ky luc tao ap luc Ién cdn can thanh todn va ty gia, trong bdi canh tiéu dung ndi dia chua khai sac va san xuat trong nudc con
yéu. Nhung trong dé can luu y, phan I8n nhap khau dung dé san xuat nén néu cac chi sé san xuat nhu PMI va IIP ti€p tuc duy tri tich cuc yéu

t6 Nhap siéu khong phai la mét rui ro I8n doi véi nén kinh té.

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital 24/05/2026



Thuc trang dau tu cong cua Viét Nam

Qua trinh gidi ngan dau tu cong con cham gay ap luc cho cac thang cudi nam

I

Giai ngan vén ngan sach nha nudéc

e ° Téng ké hoach dau tu cong 2026 Ban vi: Ty VND
(U 120.000
oe 1.026.769,3
I" v &6 100.000
y 9 80.000
’ 60.000
. 9§’§/° ngan dén 07/05 '
Tong s6 von dugc ) 20.000
phan bd chi tiét Re—% 153.912,7 o mm mm mm B o o E N =
Ty déng “ % “ %
22 R, ~ B R, R, R - B R e s B 2
S Y SN ST SN, S S S SN, S ST S

H Trung uong Bia phuong

® L{y ké& dén ngay 07/5/2026, gidi ngan vén dau tu cong dat 153.912,7 ty déng, tusng duacng 15,2% k& hoach Thu tudng giao (1.026.769,3 ty déong),

mUc tudng ducng cung ky nam trudc nhung van thap so vdi yéu cau tién do. Ty 1é phan bd von chi tiét dat 95,8%, cho thay cong tadc chuan bij
dudgc cai thién, tuy nhién 27 bd, cd quan va 18 dia phudng van cé ty 1&é gidi ngan dugi binh quan ca nudc. Vi muc tiéu tang trudng GDP 10%
nam 2026, dau tu cong dong vai tro dong luc then chét, song tién do gidi ngan hién tai dat ra dp luc I8n cho cac thang con lai cla nam, doi

hoi toc do giadi ngan binh quan thang phai tang dang ké so véi muc dat dudgc trong quy |.

® Tién trinh gidi ngadn cham trong ngan han lam gidm hiéu Ung lan tda cla dau tu cdng lén tdng cau va tang trudng, tao ap luc lén ky vong

hoan thanh muc tiéu vi mé. Tuy nhién, néu giai ngan tang té¢c manh tu quy Ill, dong vén dé vao ha tang, xay dung va vat liéu sé tao hiéu Ung
tich cuc ré rét 1én nhom cd phiéu lién quan, déng thai cing cd ky vong tang trudng va ho trg tdm ly thi trudng chiing khoan trong nlia cudi

nam 2026.

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital 24/05/2026



mi Ky vong c6 phan hdéa doanh nghiép nha nudc ihy,

Tai co cau DNNN can chd xac nhan chinh sach cu thé &=

Mot s6 doanh nghiép c6 von Nha nuéc khong du diéu * Ngay 19/5, Phé Thu tudng Nguyén Van Thang chu tri cudéc hop
kién la cong ty dai chung

v3i ldnh dao cac bdé nganh va 23 tap doan, tdng cdng ty nha nudc
dé thao luadn du thao tiéu chi phan loai va cg cau lai von nha
BIDV B EC n M E X nudc. Trong tadm la xJ ly tinh trang hang loat doanh nghiép niém
yét cd von nha nudc khéong dap Ung diéu kién cdng ty dai chung
theo Luat Chung khodn (ty |é s& hTiu cd6 déng nho |é dudi 10%).

‘, Tuy nhién, két qua cudéc hop chua dugc céng bé chinh thuc,
PETROVIETNAM o Telecom déng nghia 16 trinh thoai vén va tiéu chi phan loai cu thé van
BSR

con bé ngo.

Trong tuan da cé nhitng nhip tang nhat dinh dén tu cac c6 phiéu

AIRPORTS . . . . . .n X L s
é Acv CORPORATION nha nudc tai ngay truéc phién hop nay nhung sau dé cac co
IETNAM . X . ¢ s 5 . ~ . , =
L L 9': VA NA phiéu nha nudc lai diéu chinh lai cho thay thi truéng dang can
VINACOMIN POWER TONG CONG TY CANG HANG KHONG VIET NAM - CTCP

théng tin xac nhan ré rang hon dé hinh thanh mét nhip ting cu
thé déi véi nhém cd phiéu trén. Trién vong tich cuc chi cé thé

viettel % VIMC dudc clng c6 khi Chinh phi ban hanh quyét dinh chinh thic

global kém 16 trinh thodi von cu thé, tranh tinh trang ky vong bi diéu
chinh ngudc néu tién trinh bi tri hoan.
EVNGENCO3 (Theo tin doén, B tai chinh chua déong y véi cdc phudng dn thodi

TONG CONG TY PHAT DIEN 3 von cua cac doanh nghiép).

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital 24/05/2026



Chi dao tang trudng cho DNNN

SU dung chi tiéu tang trudng doi véi doanh nghiép Nha nuéc 3%2

%

Nhip dap thi trudng ching khoan

Nguén: Anh mang

Bao Tin Capital

®* Trong tuan, tai ngay 21/5 da cé chi dao yéu cau cac dia

phudng va doanh nghiép nha nudc hoan thién chi tiéu
tang trudng trudc ngay 23/5, bao cdo Chinh phu truéc ngay
25/5, thé hién quyét tdm chinh tri cao trong viéc hién thuc
héa muc tiéu tang trudng "hai con so".

Pong thai nay phat di tin hiéu tich cuc vé ky luat diéu hanh
va cam két thuc thi, qua dé hé trg tam ly thi trudng va cling
c6 ky vong vao méi truéng kinh doanh thuan Igi han cho
cac doanh nghiép niém yét trong nifa cudi nam 2026.

Bén canh dé, viéc ap chi tiéu ciing sé dam bao cac doanh
nghiép nha nuéc bat budc phai hoat déng hiéu qua hon.
Néu cac chi tiéu 3 muc cao cé thé kich hoat hiéu ing ky
vong tu thi trudng chiing khoan déi véi cac doanh nghiép
nha nudc trong thdi gian t4éi.

(Theo tin dén, cdc doanh nghiép nha nudc chiu chi tiéu tang
trudng it nhat 10% trong ndm 2026)

24/05/2026



W} Cacsu kién khac Yy

. A . . ) Tang cudng phdi hgp lién bd, ndng cao hiéu qua dam phan FTA va cac cam két
Thanh 1ap doan dam phan thudng

1 _ L ] i Tich cuc da phucng (WTO, APEC, ASEAN). Bac biét trong bbi cadnh My, Trung (2 doi tac
mai quoc té cua Chinh phu S o A )
I8n cua Viét Nam) da thanh |ap 2 Uy ban tucsng tu.

DMX sé& chao ban haon 179,5 triéu co phiéu pho théng ra cong ching véi muc
2 IPO Dién may xanh Tich cuc giad chao ban 13 80.000 déng/cé phiéu. DBay sé la thuong vu tiép tuc lan séng
IPO tao thém ca hdi trén thi truéng ching khoan.

Mot loat 1anh dao bi bat va diéu tra tai cac doanh nghiép I6n nhu: PCT, TV1, TV2

3 Mot loat lanh dao cac doanh nghiép - (Nnhdm dién) ; ACV, VCG (nhém ha tang); DGC (hda chat).
iéu cuc o ‘
niém yét bi diéu tra ' Su kién trén lam thi trudng bat dau lo ngai vé mot lan song phap ly tusng tu
nhu thai diém nam 2022.
Ngudn: BTCAP téng hap
Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital
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.I N(:Si dung

Iy,

Wiy,

Phan II: Nhin lai thi trudng Ching khoan
1 Thitruéng trong nudc
1.1 Phan loai giao dich
1.2 Dién bién nganh
1.3 Binh gia thi trucng

Nhip dap thi trudng ching khoan

Bao Tin Capital
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Nhinlai T én 0
| nhé

~Thang 05 - 2026 2
Ap luc chotl om von n

kéo VN-Index rdi dinh 8 tuan gia/

cr ax Tong KL — > . A R s e pe -
[ o - m m m m
Thay doi %Thay | \gcia | Caonhat Thap nhat Gia dong Trung binh W Lir=E) (L7 VN-Index ghi nhan tuan giam dié anh vai muc
(¢ [o]] cua (ty VND) VND)

giam 44,47 diem (-2,31%), déng cua tai 1.877 diém

-44 47 -2,31% 1.917 1.933 1.856 1.877 27.031 8.809.195 sau khi cham day tuan 1.856 diém, cham dut chudi
tdng 8 tuan lién tiép. Ap luc ban tap trung chd yéu
Hinh: Bién déng chi sé VN-Index trong tuan tai Nnhém co6 phiéu von hoéa I8n, von la luc day chinh
kT » e e 1 dua chi s6 tU vung 1.800 Ién 1.900 diém, khién da
b : : 0 | 1960.00 N
i R | 150,00 diéu chinh dién ra nhanh va manh.

1920.00 ® Cac yéu té vi mo bat Igi van ton tai gobm dia chinh tri

e = 1900.00 cat e . e
T | | chua ha nhiét va gia dau neo cao lam gia tang lo
------------------------------------------------------------ oy
| [ ngai vé lam phat va lai suat 8 muc cao.
: : 184000 ®* Thanh khoan trong tuan 8 muc 27.031,9 ty VND, tang
e e 1820.00
o cao so v3i cac tuan trudc trong bdi canh ap luc ban

—— gia tang, phan anh tdm ly phong thu va xu hudéng

' | - | — chét I8i sau chudi tang kéo dai. Dién bién thanh
[ | | . 1740.00 khodn tdng kém gidm diém cho thay dong tién
| _ | _3 ‘ j e dang rut khoi vi thé rui ro, trong khi Iuc cau bat day

chua du manh dé hap thu ap luc ban tud nhdm co

Ngudn :TradingView, BTCap téng hgp phiéu dan dat.
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Top cac co phiéu anh hudng chi sé Ny,
Luc ban tap trung tai nhém co6 phiéu VinGroup gi;/—ﬁ
Hinh: Nhém cac ¢6 phiéu anh hudng chi sé

10

5

0 N - ..

I E EEEENEBE

-5

-10

-15

-18,55

0 VHM VIC

VCB VPL LPB FPT BVH VND MSB BID PC1 CTR VPB CTG MBB TCB HDB GVR BSR GAS

Nguén :Vietstock

® VCB la c6 phiéu ho trg chi s6 manh nhat tuan véi +5,24 diém, tiép theo 1a VPL (+1,95 diém), song luc d8 tu nhdm tich cuc khéng du bu dap
ap luc kéo gidm tu VIC (-18,55 diém) va VHM (-3,29 diém). Chi v8i hai ma VIC va VHM d3 tao ra luc kéo giam dp dao toan bd nhém cé phiéu
ho trg, cho thay da diéu chinh tuan qua mang tinh tap trung cao do vao nhdm Vingroup, phan anh ap luc ban cé chd dich haon [a lan séng
ban thao dién rong.

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital 24/05/2026



Dién bién nganh )
Ap luc giam diém tid nhém bat déong san va nganh ngan hang

Hinh: Tang trudng cac nganh

Nganh 19

Téng

Batdongsan

Ngan hang

Thuc pham va dé uéng

Dich vu tai chinh

Hang & Dich vu Cong nghiép
Dién, nudc & xang dau khi dét
Tai nguyén Co ban

Vién thong

Du lich va Giai tri

Xay dung va Vat liéu

Dau khi

Hoa chat

Banle

Cong nghé Thong tin

Bao hiém

Hang ca nhan & Gia dung
Yté

Otovaphutiung

Truyén thong

Nhip dap thi trudng chiing khoan

Vén Hoa (ty VND)

10,788,222
3,012,736
2,773,604

736,374
633,382
610,232
487,258
360,308
355,108
354,121
295,174
274,565
264,073
169,141
147,357

98,964

83,348

68,940

35,723

17,815

Ty Trong (%),

27.93%
25.71%
6.83%
5.87%
5.66%
461%
3.34%
3.29%
3.28%
2.74%
2.55%
2.45%
1.57%
1.37%
0.92%
0.77%
064%
0.33%

0.17%

Bao Tin Capital

% Thay D&i

-2.09%
0.24%
0.28%

-0.11%

-0.87%

-1.42%
1.08%
0.43%
1.43%
0.26%

-2.62%

-2.54%
2.20%

-1.42%

1.46%

0.46%
-0.17%

-1.33%

20 Ngay Gan Nhat

NIEALHIRYA ST Y

TW%

-2.82%
-0.54%
-1.30%
-1.01%
-1.11%
2.14%
-2.10%
3.29%
1.78%
-1.39%
221%
-1.06%
-4 46%
3.04%
2.92%
-2.72%
-0.55%
-2.19%

-4.96%

Nguén : Vietcap

8.25%
2.70%
-2.34%
-1.98%
3.80%
4.00%
-4.95%
1.86%
3.26%
-3.09%
11.94%
3.42%
-7.64%
1.33%
0.56%
-7.12%
-3.08%
-6.60%

2.03%

BTCap téng hop
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Khoi ngoai iy,
Khoi ngoai ban rong 6.281 ty dong, gia tang ap luc trong dgt diéu chinh cua thi truéng eis/
Gia tri giao dich NDTNN trong tuan Top céc c8 phiéu giao dich
4.000 Pon vi: Ty déng
3000 -605 105 395 895 1395
2.000 VCB
1.000 BID
° LPB
-1.000 GEX
-2.000 DGW
-3.000 TG
-4.000 STB
-5.000 MWG
-6.000
18/05/2026 19/05/2026 20/05/2026 21/05/2026 22/05/2026 FPT
MBB

mmm CT mua

e GT ban  e===GT rong

Nguén : Vietstock, BTCap téng hgp

Ngudn : Vietcap, BTCap téng hap

* Kh&i ngoai duy tri ap luc ban rong xuyén sudt tuan va gia tdng manh vé cudi tuan, v3i téng gia tri ban rong 10y k& 5 phién dat 6.281ty déng. Ap

luc ban tap trung vao nhém ngan hang va bluechip, dan dau la ACB (603 ty dong) va MBB (602 ty dong), phan anh xu hudng thodi vén cé chon

loc khoi cac ¢b phiéu thanh khoan cao. Dién bién nay cho thay khéi ngoai dang thu hep danh muc tai cac vi thé 18n trong bdi canh thi trudng

diéu chinh tU vung dinh, tam ly than trong trudc cac rui ro vi mo toan cau chua ha nhiét.

* 3 chiéu ngudgc lai, VCB dan dau mua rong v8i 1.325 ty déng, bd xa phan con lai, tié€p theo 1 BSR (153 ty déng) va BID (128 ty déng). C3 cau mua

rong tap trung vao nhdm ngan hang qudc doanh va cé phiéu dau khi cho thay khéi ngoai van duy tri khau vi véi nhdm ca ban cé dinh giad hap

dan sau diéu chinh. Tuy nhién, quy mé mua rong con han ché so véi ap luc ban, khién dong von ngoai tiép tuc la yéu té kim ham da phuc hoi

cUa chi s6 va tao thém tam ly than trong cho nha dau tu trong nudc.

Nhip dap thi trudng chiing khoan

Bao Tin Capital
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Tu doanh iy
| Z

> < - ~ ~ ~ [ 3] ° N 7,
Tu doanh “bat day” chon loc, quy moé thu hep dan theo da giam thi truéng £§3£
Gia tri giao dich tu doanh trong tuan Top ¢6 phiéu giao dich

2.000 Pon vi: Ty déng
1500 -280 -180 -80 20 120 220 320
VIC
1.000 STB
500 POW
o VIX
FUEVFVND
-500 MSN
-1.000 VIB
21500 MBB
18/05/2026 19/05/2026 20/05/2026 21/05/2026 22/05/2026 HPG
mmm GT mua s GT bdn  e===GT rong MWG
Nguédn : VietCap, BTCap téng hop Nguén : VietCap, BTCap téng hop

® Khéi tu doanh ghi nhan su dao chiéu rd nét trong tuan, chuyén tu ban rong manh 635 ty dong trong phién 18/5 sang mua rong tich cuc 186 ty

dong (20/5) va 527 ty dong (21/5), trudc khi thu hep dang ké xudéng con 7 ty dong trong phién cudi tuan 22/5 vai gia tri mua vao 792 ty dong va

ban ra 785 ty dong. Dién bién nay cho thay khoi tu doanh cd xu hudng gidi ngan “bat day” khi thi trudng diéu chinh vé vung ho trg, song quy
Mo Mmua rong thu hep dan phan anh tdm ly than trong gia tang khi VN-Index ti€p tuc gidm gan 20 diém trong phién 22/5.

® Xét ca cau giao dich, VIC dan dau danh sach mua rong cua khéi tu doanh xuyén sudt tuan va tiép tuc la ma dugc uu tién gidi ngan trong phién

22/5, ti€p theo la STB, POW va VIX, phan anh khau vj tap trung vao nhém cé phiéu da diéu chinh sau. G chiéu ban, MWG, HPG va MBB chiu ap
luc thodt hang, cho thay tu doanh dang tadi ¢ cadu danh muc theo hudng gidm ty trong nhém tiéu dung va céng nghiép, tang phan bd vao
nhom tai chinh va bat déng san. Nhin chung, khéi tu doanh duy tri vai trdo ho trg thi trudng nhung quy mé con han ché, chua du dé tao luc dd

N éggh&bl%ggtgg&gktgggncanh ap luc ban tu khoi ngoai van chiém uu tr‘bedo Tin Capital 24/05/2026



Pinh gia thi trudng

Thi trudng van & vung dinh gia ré véi mic P/E gan trung binh 5 nam %)
Chi sé P/E thi trudng
21
19
17 P/E trung binh Vnindex: 14,23x 14,29

15

13

n

9
04/05/2021 08/12/2021 12/20/2021 05/06/2022 9/13/2022  1/18/2023 06/05/2023 10/11/2023  2/22/2024 07/03/2024 1/08/2024 3/24/2025 08/01/2025 12/09/2025 23/04/2026

P/E = «=Trungbinh

Ngudn : Widat, BTCap téng hop

® Hién tai P/E cla VN-Index dang quanh viung trung vi 5 ndm khoadng 14 1an. Néu loai nhédm Vingroup, dinh gia chi con khoang 12 1an, thap hon mat bang

khu vuc, trong khi tdng trudng Igi nhuan doanh nghiép ndm 2026 van dugc ky vong dat 18-20%.

® Nhin chung dinh gia thij trudng van dang trong vung dinh gia 6n va cé nhiéu cc hdi giai ngan chon loc.

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital 24/05/2026



Jl] Phan tich ky thuat va két luan ‘é’//{i

Hinh 15: Phan tich biéu dé gia VN-index
& - o< e ®* Vé mat ky thuat, VN-Index déng cuUa tai 1.877 diém, pha va

e dudng MA9 (1.908) va dang kiém dinh dai git’fa Bollinger Band

(1.891). RSI 14 8 muUc 53,40, gidam manh tU vung qua mua nhung

1960.00

ﬂM] van trén nguéng trung tinh 50, cho thay xu hudng tang trung
' 1'""/ 7T han chua bi pha v8. Vung hd trg gan nhat tai dai dugi Bollinger
om0 Band 1.842, trong khi khang cu truéc mat nam tai MA9 quanh
0 1.908.
172000
s ® Tong hgp buc tranh tuan, thi trudng dang trong nhip diéu
::: chinh lanh manh sau chudi tang 8 tuan lién tiép, véi ap luc ban
e tap trung vao nhém von hoéa I8n va dong vén ngoai rut rong
- lién tuc. Cac yéu t6 nén tang vi mé nhu 1ai suat én dinh, ty gia
e kiém soat toét va tin hiéu tich cuc tU chinh sach van la diém tua
000 trung han. Trong tuan tdi, VN-Index du kién dao déng trong
A Py o vung 1.842 dén 1908 diém, vaéi dién bién dong tién ngoai va
\‘\/ﬂ./\\\ﬁﬂ\//y\\/w\\///v\/*w\:z phan Ung clia nhém bluechip la yéu té then chét quyét dinh
ML .‘Tﬂf‘”{”f’f\”’b ———————— ‘M/\\//\R ———————————————— SO SO, . hudng di ti€p theo cla chi sé.
L \’/ vl v \J‘A \\ N\ /M/\) e
e ) O O ) OO | SO B U 7 S 1 S S IS -
ST Thiog Muibai 16 226 ThngHai iss 7 Things Thiog N ®

17:05:59 (UTC+7) % log tu déng

Nguén : Tradingview, BTCap téng hop
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Bl Tong két oz

Panh gia tuan téi

Yéu t6 ho trg Yéu t6 can tré

'I Thoa thuan MY - Iran g8 bo nut that 'I

o . ) Dong von ngoai ti€ép tuc da ban rong I8n
gid nang lugng va lam phat

2 Cac thong tin vé cd phan héa va chi tiéu tang trudng 2 Mt bang I3i SUat kho c6 thé gidm thuc chat
cla doanh nghiép nha nudc ' '

3 Thanh khoan thi trudng bat dau cé dau hiéu trd lai 3 Xu hudng diéu chinh clia dong c6 phiéu Vin

Sang tudn, su kién tiéu diém Ia théa thudn cua My va Iran dé hoan thién co ban. Su kién nay gé nat that Ién
cho nén kinh té Viét Nam la gid ndng lugng va lam phdt. Ky vong su kién trén cung véi cdc théng tin cu thé

hon vé cé phan héa va chi tiéu cho nhém DNNN sé tao ra tédm ly tich cuc cho nha déu tu.

Nhip dap thi trudng ching khoan Bao Tin Capital



No6i dung

Nhip dap thi trudng ching khoan

Phan Il : Y KIEN DANH GIA CUA CHUYEN GIA

Bao Tin Capital
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Y KIEN CUA CHUYEN GIA

Ong Phung Nhat Qué
Giam doc Khoi Dau tu

Nhip dap thi trudng ching khoan

Tuan 2thang 5

' Thi trusng du da vuct dinh, nhung thuc té trong vai tuan gan day phan 16n cc nhom cé phiéu chi giao
: dich di ngang. Trong tuan qua, luc dd gitp neo gill chi s6 hién tai chl yéu dén tud nhém dau khiva mot
: vai ma ngan hang dan |é nhu BID, ACB.

: Vé yé&u t6 rui ro, tinh trang bé tac tai eo bién Hormuz khién gid dau tiép tuc neo cao. Ap luc lam phat
: nay dang ngam dan vao nén kinh té va sé s8m tac déng tiéu cuc dén két qua kinh doanh cuda nhiéu
: Nnhom doanh nghiép trong thdai gian tdi.

: Do dé, trong ngan han, khi chua cé thém doéng luc mdi dé tao xu hudng tang rd rét, kich ban kha di
: nhat l1a VN-Index sé tiép tuc trang thai giang co va di ngang quanh vung 1.900 diém.

Sau tuan gidm manh, VNINDEX coé thé tiép tuc chiu ap luc diéu chinh do quan tinh gidm trong céac
phién dau tuan. Tuy nhién, da giam sé s8m dugc nang d3d nhad hai yéu t6 : (1) thong tin tich cuc tu dam
phan MY - Iran nham gidi tda Eo bién Hormuz sé xoa diu tdm ly thi trudng vé rudi ro dia chinh tri; (2) Vé
ndi tai, trong khi nhédm Vin tdng néng giai doan trudc thi phan I8n cac cd phiéu nganh khac van dang
giao dich tai vung nén gia thap, chua tang nhiéu. Binh giad chua cao nay sé han ché ap luc ban, déong
thai kich hoat dong tién mua tich [0y khi gid vé ving hap dan.

Do dé, VNINDEX dugc ky vong sé s6m dung da rgi va thiét 1ap vung nén tich 10y can bang quanh ho trg
1.850 diém trong tuan t8i, muc két tuan toi du kién 1a 1.870 diém

Bao Tin Capital 24/05/2026



Y KIEN CUA CHUYEN GIA

Ong Pao Hung
Chuyén gia

Nhip dap thi trudng ching khoan

Tuan 2thang 5

Vn-Index dang & vung dinh lich su trén 1.900 diém nhung van dang duy tri hién tugng xanh vé doé long
tU Nnhdm co phiéu nha Vin. V3&i boi cdnh nhu trén thi trudng van sé khé cé thé duy tri tiép tuc da tang
néu nhu dong tién khéng cé su lan tda rd rang sang cadc nganh khac khi cé phiéu ho Vin da & vung gia
kha cao va tiém an rui ro diéu chinh. Sang tuan, cé thé ky vong nhém dau khi va nang lugng tiép tuc
tang trudng khi bat dau cé dong tién dé vé nhung cac nganh I8n khac khi chua that su cé théong tin
dang ké cling nhu dong tién tt cdc nhém I8n van dang la ban rong nén trong bdi canh chua cé dong
tién do vé, thi trudng khé cé thé cé mot nhip tang that su. Nhu vay, sang tuan, chi sé nhiéu kha nang
dao déng trong bién ddé quanh vung 1.900 diém.

I 4 2 ~ k] s < - A 7, sy. _ . ~ N, . .

1 VGi su kién MY va Iran di dén thoa thuan cg ban, ndt that tiéu cuc I8n v3i nén kinh té trong thdi gian
| . R . T . A

1 qua la gid nang lugng cung lam phat dudc giai toa. Day sé la diém céng I8n doéi véi tam ly nha dau tu
|

1 trong tuan téi. Nhung trong boéi canh nhém Vin dang cé dau hiéu diéu chinh rd rét cung vaéi do 2
: nhém nha dau tu I8n 1a tu doanh va khdi ngoai van dang thién vé xu hudng ban rong, thi trusng kho
: cd thé tang diém manh trd lai vung dinh ngay lap tdc. Nhu vay, sang tuan nhiéu kha nang chi soé sé di
i theo trang thai tich 10y v8i xu hudng tang nhe han la cé Mot nhip tang that su manh but pha. Chi sé

I nhiéu kha nang sé hudng trd lai vung diém gan 1.900 diém trudc khi cé thé but pha va hudng téi dinh

0O
(@
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Ong
Hoang Thuong Truong
Chuyén vién

Nhip dap thi trudng ching khoan

Tuan 02 thang 5

: Thi trudng nhiéu kha nang sé ti€p tuc dao dong trong vung tich [y quanh dinh c, véi xu hudng kiém
: dinh lai ving 1.925-1.945 diém trong tuan tdi nhung chua du déng luc dé but pha rd rang. Dién bién nay
: dén tuU viéc dong tién luan chuyén giia cdc nhém co phiéu, tao nhip ndng dad chi s6 nhung thiéu sy
: dong thuan, trong khi thanh khodn duy tri 3 mdc thap phan anh tam ly than trong clia nha dau tu. Do
I §6, trang thai phan hoa nhiéu kha nang van chi phaéi, v8i ca hdi tap trung & cac cé phiéu cé cau chuyén

riéng, thay vi mot xu hudng tang lan téa trén dién rong.

'Theo quan diém ca nhan, nhip diéu chinh tuan qua la tin hiéu tich cuc hon la dang lo ngai, khi thi

; trudng can mot nhip "xa hang" sau chudi tang néng kéo dai 8 tuan. Ap luc ban tap trung vao nhoém vén
: hda I8n cho thay day la diéu chinh cd chon loc han la lan séng ban thao dién rong, trong khi nén tang vi
: Mo nhu 1&i suat 6n dinh va ty gid dudc kiém soat van dang ho trg xu hudng trung han. Vung 1.856 dén
: 1.877 hién la ngudng tich Ity dang chu y, va néu luc cau hap thu tét tai day ma khéng xuat hién thém cu
: soc tiéu cuc tU bén ngoai, thi trudng cdé ca sd dé hoi phuc trd lai vung 1.900 trong tuan tdéi. RUi ro chinh
:céin theo doi la dién bién ban rong clia khdi ngoai va phan Ung ctia nhém Vingroup, von cd anh hudng

| . . ;
1 quyét dinh dén chi sé trong giai doan hién tai.
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' s

_Ong
Nguyén Anh Tuan
Chuyén vién

Nhip dap thi trudng ching khoan

Tuan 2thang 5

1Tuan nay cho thay ré thi trudng dang dung truéc ngudng quyét dinh: VN-Index dat dinh lich s mdi
:nhng ca khoi ngoai (ban rong 3.857 ty) lan tu doanh (ban rong han 2.300 ty) déu khéng dng hod xu
:hudng tang — day la tin hiéu can than trong. Sang tuan tdi, téi cho rang chi sé nhiéu kha nang dao
idéng giang co quanh vung hd trg 1.900-1.910 diém. Bién s6 quyét dinh la Théng tu 08/NHNN — néu
: nhém ngan hang quéc doanh (BID, CTG, VCB) phan Ung tich cuc va dong tién ndi bat dau giadi ngan trd

: lai, VN-Index cé thé hudng |én 1.930-1.945 diém

: Dién bién tuan qua mang tinh diéu chinh tap trung hon la ban tho dién réng khi VIC va VHM kéo
: giam han 21 diém trong khi RSI van gili trén ngudng trung tinh 50, cho thay xu hudng tang trung han
: chua bi pha v8. Budc sang tuan tdéi, thoa thuan My-Iran hoan thién ngay 24/5 thdo g& nut that I8n nhat
: la gid dau va lam phat, tao diéu kién dé khoi ngoai gidm toc ban rong trong khi dinh gia thi trudng
: quanh 12-14x P/E van dang & ving hap dan so vai khu vuc. V8i cac yéu té hd trg hoi tu, téi danh gid thi
: trusng tuan téi thién vé hoi phuc, VN-Index nhiéu kha nang hudng trd lai ving 1.905-1.920 diém va néu
I dong tién ngoai dao chiéu s8m, khéng loai tri kha nang chi sé tién thang vé vung dinh ca.
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Ong Nguyén Anh Tu
Chuyén vién

Nhip dap thi trudng ching khoan

Tuan 2thang 5

Thi trudng tuan trudc da cé nhiing rung lac nhat dinh tdi cd phiéu nha Vin tuy nhién van gitt dugc viéc
tang diém nhd su lan tda dong tién sang cdc nhdm nganh khac dac biét Ila nhém nganh dau khi khi eo

bién Hormuz van trong trang thai chua dugc khai théng hoan toan khién gida dau neo cao. Tuy nhién,

doanh cling dang luan chuyén dong tién sang nhém nganh khac sé gidm ap luc nhung van sé rung

]
I

I

I

I

I

1 . L . . .. ., o a . . . . . ..

1 Viéc ap luc khdi ngoai ban rong tu khdi ngoai giam la tin hiéu tich cuc cho thi trudng déng thdi khoi tu
I

I

I

1 lac badi téi cho rang nhdém Vin sé diéu chinh giam trudc da tang néng vUa qua. Thi trudng sé di ngang 3
I
I
I

vung 1900 - 1930 diém.

Tuan qua thi trusng hién nhip diéu chinh khi dong tién khoi ngoai chua thuc su kha quan, su diéu
chinh nay bi tdc dong chu yéu dén ti nhdm cb phiéu nha VIC. Tuan téi su kién MY - Iran xac suat rat cao
cho viéc dat dugc thoa thuan gilia 2 bén sé la cdi bo nut that cho van dé gid nang lugng tang cao Tao
ra nhng thong tin tich cuc cho thi trudng. Téi ky vong thi trusng tuan sé cé nhiing dau hiéu tich cu
hon va hoan tat diéu chinh khi dong tién khoi ngoai cling tich cuc trd lai Tuy nhién tuan tdi cé thé thi
trudng van sé cé su tang diém trong nghi ngs khi ma van cd ton tai nhing rui ro nhat dinh vé viéc MY -

Iran lai ddo chiéu du luan 11an nlia. Thi trudng tuan tdi sé sém quay vé 1900 diém .
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Ba Ducng Thuy Trang
Chuyén vién

Nhip dap thi trudng ching khoan

Tuan 2thang 5

' Trong tuan qua, ap luc tu gid dau neo cao do cadng thang tai eo bién Hormuz cung xu hudng ban rong
: cla khdéi ngoai va tu doanh dang khién tam ly thi trudng trd nén than trong haon. DU VN-Index da vddt
: vung dinh lich st guanh 1.900 diém, dién bién thuc té van cho thay su tadng trudng chua lan toa, chu
'yeu 3 nhém dau khi va ngadn hang, trong khi phan I8n cac nhém nganh van di ngang. Toi ky vong
,trong thdi gian td8i, xu hudng nay sé& lan tod manh mé han trén toan thi trudng, nhiéu kha nang dua

: VN-Index dao ddong quanh vung 1.930 trong tuan tai.

Sau nhip diéu chinh manh vUa qua, VN-Index c6 thé tiép tuc chiu ap luc rung lac trong nhing
phién dau tuan do tdm ly than trong van con hién hdu. Tuy nhién, thi trusng dugc ky vong sé
s8m on dinh trd lai nha cac tin hiéu tich cuc tU quoc té, dac biét 1a tién trién trong dam phan
gilifa My va lran giup ha nhiét lo ngai vé rui ro dia chinh tri va ap luc gid nang lugng. Du vay,
trong béi canh nhdm cd phiéu dan dat cé dau hiéu suy yéu va khdi ngoai cung tu doanh van
duy tri xu hudng ban rong, VN-Index nhiéu kha nang sé van déng theo xu hudng tich |0y vai
mUc tang nhe thay vi bt phd manh ngay lap tuc. Chi sé dugc ky vong sé dan can bang quanh
vung ho trg 1.850 diém va cé thé hoi phuc hudng 1én vung 1.870-1.900 diém trong thdi gian tai.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay cam két rang (1) quan diem thé hién trong bao cao nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan doi
v3i thi trudng chiing khoan va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/ sé dugc mién tri trach nhiém bdi thudng truc ti€p hoac gian ti€p lién quan

dén phan tich cu thé trong bai viét nay.

KHUYEN CAO

Bao cdo nay dudgc viét va phat hanh bai Khéi Bau tu - CTCP Bao Tin Capital. Thong tin trinh bay trong bdo cdo dua trén cac ngudn dugc cho la
dang tin cady vao thai diém cdéng bd. Cac ngudn tin nay bao gdm théng tin trén thi trudng ching khodn cong khai théng tin trén bdo cdo dugc
cobng bo rong rai khac va cac théng tin theo nghién clu cda chung téi. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tu
tham khao va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban nao dugc thao luan trong bdo cdo. Cac nha dau tu nén cé cac nhan dinh doc lap
vé théng tin trong bdo cdo, xem xét cac muc tiéu dau tu ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu clia minh, tham khao y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trudc khi tham gia vao bat ky giao dich nao dugc dé
cap trong bao cdo. Cong ty sé& khéong chiu tradch nhiém daéi vai bat ky ton that tai chinh nao hoadc bat ky quyét dinh nao dugc thuc hién trén co sé
théng tin dudgc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay la san pham thudc sd hiiu clia B3o Tin Capital, ngugi st dung khong dugc phép

sao chép, chuyén giao, stia doi, dang tai Ién cac phuong tién truyén théng ma khong cé su dong y bang van ban cldia cong ty.
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Do6i ngli chuyén gia va thong tin lién hé

Khéi Pau tu Bao Tin Capital

Phung Nhat Qué
Gidm doéc Khoi dau tu

Quepn@baotincapital.com

Kiém soat chat lugng

Pao Hung
Chuyén vién chinh

Hungd@baotincapital.com

Ho trg

Phan tich chién ludc thi truéng Viét Nam

[\

Kinh té vi mo Thé Gidi

Hoang Thudng Truéng
Chuyén vién

Truonght@baotincapital.com

Dudong Thuy Trang
Chuyén vién
Trangdt@baotincapital.com

Nhip dap thi trudng ching khoan

Nguyén Anh Tu
Chuyén vién
Tuna@baotincapital.com

Bao Tin Capital

Nguyén Anh Tuan
Chuyén vién

Tuanan@baotincapital.com
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