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Địa chính trị
Đàm phán Mỹ–Iran tiến vào "giai đoạn cuối" khiến giá dầu dần hạ nhiệt

24/05/2026

Căng thẳng

Thỏa thuận bế tắc
WTI xác nhận mốc trên 100 USD

Đầu  tuần, Trump cảnh báo 
"Tehran tốt hơn hết nên hành 
động thật nhanh". 
Iran xác nhận đàm phán qua 
kênh Pakistan và Oman về cơ 
chế hàng hải Hormuz.

Dầu thô WTI gần 103 USD

Leo thang

Trump bác đề xuất Iran — 'hoàn 
toàn không thể chấp nhận'

Trump bác phản hồi mới nhất 
của Iran, gọi là "hoàn toàn 
không thể chấp nhận". 

Giá dầu bật tăng lên gần 105 USD

Tín hiệu hạ nhiệt

Trump 'giai đoạn cuối’ 
+ 3 siêu tàu qua Hormuz

Trump tuyên bố đàm phán 
đang "vào giai đoạn cuối". Bất 
ngờ: 3 siêu tàu VLCC chở ~6 
triệu thùng rời vùng Vịnh sang 
châu Á — lần đầu sau hơn 2 
tháng phong tỏa.

WTI về dưới 100 USD

Phức tạp trở lại

Khamenei: giữ uranium trên 
lãnh thổ Iran

Lãnh tụ tối cao Khamenei ra 
chỉ thị giữ toàn bộ uranium 
làm giàu trên lãnh thổ Iran — 
mâu thuẫn điều kiện cốt lõi 
của Mỹ. Iran được cho là đang 
tái thiết quân sự nhanh hơn 
dự kiến.

 WTI tiếp tục giảm nhẹ về quanh 
vùng 98 USD

Thỏa thuận

Mỹ và Iran công bố 
thỏa thuận đã đến rất gần

Ông Trump tuyên bố thỏa 
thuận về chiến sự Iran cơ bản 
đã được đàm phán xong.
Iran cũng xác nhận thỏa 
thuận cơ bản đã gần hoàn 
thành.

Giá dầu có thể mở cửa giảm mạnh 
trong phiên đầu tuần

18/05 19/05 20/05 21/05 24/05

Xuyên suốt tuần, bất chấp giá dầu tăng cao các thị trường chứng khoán lớn như Mỹ, Nhật cùng Hàn Quốc đều đang quay trở lại vùng đỉnh mọi 

thời đại cho thấy các thông tin về địa chính trị hiện tại đã không còn tác động nhiều đến thị trường chứng khoán.

Nhưng việc Mỹ và Iran đạt được thỏa thuận vẫn sẽ là một yếu tố tích cực đối với các nhà đầu tư trong tuần tới đặc biệt tại thị trường Châu Á 

nơi chịu ảnh hưởng nhiều bởi giá năng lượng toàn cầu.  
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Địa chính trị
24/05: Mỹ và Iran xác nhận thỏa thuận đã cơ bản đã hoàn thiện

24/05/2026

24/05: Phát biểu trên mạng xã hội Truth Social, Tổng thống 

Mỹ Donald Trump tuyên bố “một thỏa thuận về cơ bản đã 

được đàm phán xong”, dù vẫn cần hoàn tất một số chi tiết 

cuối cùng giữa Mỹ, Iran và các nước trung gian liên quan. 

Theo ông Trump các “khía cạnh và chi tiết cuối cùng” của 

thỏa thuận hiện vẫn đang được thảo luận và sẽ sớm được 

công bố. Tuy nhiên, phần quan trọng của thoả thuận là eo 

biển Hormuz sẽ được mở cửa trở lại. Phía Iran cũng đã xác 

nhận thỏa thuận đã gần như hoàn thiện đúng với lời tổng 

thống Trump.

Nguồn: ảnh mạng

Mặc dù tin tức địa chính trị Mỹ và Iran có độ bão hòa nhất 

định nhưng đây vẫn sẽ là tin tức nóng vào cuối tuần tạo 

tâm lý tích cực cho thị trường tại đầu tuần tới. 

Đối với thị trường Việt Nam đây sẽ là tin tức rất tích cực 

trong bối cảnh rủi ro lớn nhất của thị trường và nền kinh 

tế là lạm phát được giải tỏa trong bối cảnh áp lực từ giá 

năng lượng giảm mạnh.
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Kinh tế thế giới
Phân kỳ ba cực rõ nét Mỹ, Châu Âu và Châu Á

24/05/2026

CHÂU ÂU
BỜ VỰC SUY THOÁI

Flash PMI tháng 5 lao dốc vì chiến tranh

PMI tổng hợp
▼ co hẹp 2 tháng liên tiếp

47,5

PMI dịch vụ
▼ thấp nhất từ 02/2021

46,4

PMI sản xuất
▼ từ 52,2 — đà yếu dần

51,4

Lạm phát đầu vào đỉnh 3,5 năm do năng lượng. Thị 

trường pricing >80% ECB TĂNG lãi 28–29/05 dù tăng 

trưởng xấu đi — thế lưỡng nan stagflation.

MỸ
ĐIỂM SÁNG DUY NHẤT

Sản xuất & lao động vượt kỳ vọng

PMI sản xuất
▲ đỉnh 4 năm (so với 53,8 dự báo)

55,3

Đơn xin trợ cấp thất nghiệp
▲ thị trường lao động khỏe (thấp hơn so với tuần trước)

209K

PMI dịch vụ
▼ yếu, quý chậm nhất từ 2023

50,9

PMI tổng hợp 51,7 giữ vững. Biên bản FOMC diều hâu + dữ 

liệu khỏe củng cố 'higher-for-longer', kinh tế vẫn tiếp tục 

tăng trưởng là lực đỡ cho đà tăng của chứng khoán Mỹ.

CHÂU Á
CHỮNG LẠI VÌ CHI PHÍ

Tăng trưởng chậm 5 tháng,
 chính sách giữ nguyên

Japan PMI tổng hợp
▼ chậm nhất 5 tháng (cost)

51,1

PBoC LPR ( lãi suất cho vay)
giữ tháng thứ 12 liên tiếp

3,0/3,5%

China Sản xuất CN / Bán lẻ T4
▼sản xuất chậm nhất từ 7/2023; bán lẻ yếu 
nhất từ 12/2022

4,1% / 0,2%

Nhật Bản: chi phí năng lượng đè PMI. Trung Quốc: LPR giữ 

nguyên dù dữ liệu tiêu dùng và đầu tư tháng 4 đồng loạt 

hụt kỳ vọng — kinh tế mất đà sau Q1 mạnh.

Cú sốc năng lượng Iran chia thế giới làm ba: Mỹ hấp thụ tốt nhờ sản xuất nội địa, Châu Âu rơi vào stagflation tăng trưởng âm + lạm 

phát buộc ECB tăng lãi), còn Châu Á chững lại vì chi phí nhập khẩu. Phân kỳ này củng cố sức mạnh tương đối của USD và tài sản Mỹ 

cũng là lý do cho việc thị trường chứng khoán Mỹ giữ vững mốc trên 50.000 điểm.
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US10Y chạm đỉnh 16 tháng, biên bản FOMC nghiêng diều hâu
Lợi suất trái phiếu tăng cao, FED thiên về “Diều hâu”

24/05/2026

S&P 500 và US 10- Year Bond Yield (%)
● US10Y bật lên ~4,7% — đỉnh 16 tháng (18–19/05), kéo S&P 500 

vào chuỗi giảm 3 phiên.

● Biên bản FOMC (20/05): đa số cho rằng có thể cần TĂNG 

thêm lãi suất nếu lạm phát dai dẳng > 2%; có phiếu phản đối 

diều hâu.

● FedWatch: ~40% khả năng tăng 25bps tháng 12; tháng 6 

~97% giữ nguyên. Lãi suất điều hành 3,50–3,75%.

● Thị trường trái phiếu đang tự điều chỉnh để phản ánh hai rủi 

ro cùng lúc: thâm hụt ngân sách Mỹ gần 9% GDP chưa có lộ 

trình kiểm soát, và cú sốc năng lượng từ chiến tranh Iran giữ 

lạm phát dai dẳng trên mục tiêu — buộc nhà đầu tư đòi lợi 

suất cao hơn như một khoản bù rủi ro.

Nội dung chính

Tin tức Mỹ -Iran có thể 
đạt được thỏa thuận cuối 
cùng 

97%
Xác suất giữ nguyên
3,50–3,75% trong tháng 6

~40%
Xác suất tăng 25bps
vào tháng 12/2026

3,50–3,75%
Lãi suất điều hành hiện tại
(giữ từ 12/2025)

FedWatch snapshot
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CHÂU MỸ

+2.13%

Dow Jones

+0.88%

S&P 500

+0.45%

Nasdaq

CHÂU ÂU

+3.00%

STOXX 600

+2.66%

FTSE100

+2.05%

CAC40

CHÂU Á

+4.73%

Kospi

+3.14%

Nikkei

+0.23%

SZSE

-0.54%

Shanghai

-1.36%

Hang Seng

Tuần 18–22/05/2026, thị trường toàn cầu trải qua giai 
đoạn biến động mạnh đầu tuần khi căng thẳng Iran leo 
thang, trước khi phục hồi rõ rệt vào cuối tuần nhờ tín 
hiệu đàm phán tích cực và động lực từ AI bán dẫn:

1 Châu Á dẫn đầu toàn cầu về mức tăng trưởng theo 

tuần Kospi +4,73%, Nikkei +3,14%. Động lực đến từ 

sức mạnh liên tục của ngành bán dẫn Hàn Quốc, 

được hỗ trợ bởi xuất khẩu chip mạnh mẽ và nhu 

cầu AI. Ngược lại, Hang Seng và Shanghai tiếp tục 

chịu áp lực, giảm nhẹ trong tuần.

2 Chứng khoán Mỹ: nền kinh tế Mỹ tiếp tục chứng tỏ 

sức mạnh vượt trội với ba chất xúc tác đồng thời: 

Nvidia earnings bùng nổ, dữ liệu việc làm khỏe và 

sản xuất đạt đỉnh 4 năm — đẩy Dow Jones lập kỷ 

lục lịch sử, S&P 500 hoàn thành chuỗi 8 tuần xanh 

liên tiếp.

3 Châu Âu có 1 tuần tăng điểm khá tích cực khi kỳ 

vọng về đàm phán Mỹ–Iran giúp làm giảm áp lực 

lạm phát, hỗ trợ tâm lý nhà đầu tư tích cực hơn.

24/05/2026

Thị trường chứng khoán toàn cầu
Nền kinh tế vẫn tốt thúc đẩy Mỹ lập đỉnh — Châu Âu phục hồi nhờ kỳ vọng Iran — Châu Á phân hóa

Nguồn: Bảo Tín Capital tổng hợp

50,579 7,473 26,344 625 10,466 8,115 7,847 63,339 15,597

4,113 25,636
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Thị trường chứng khoán toàn cầu
Ngành công nghệ dẫn dắt đà tăng trưởng

24/05/2026

Hiện tại, AI đang là yếu tố cốt lõi dẫn dắt đà tăng 

trưởng các thị trường chứng khoán toàn cầu đạt 

mức cao kỷ lục mới. Tại các thị trường tăng 

trưởng nổi bật như Mỹ, Hàn và Nhật, đà tăng có 

sự tập trung rõ ràng ở các cổ phiếu có yếu tố AI 

dẫn dắt.

Nguồn: Bảo Tín Capital tổng hợp

Có thể thấy hiện tại, ngành công nghiệp bán 

dẫn đang là yếu tố quan trọng nhất cho đà 

tăng trưởng của các thị trường chứng khoán. 

Hiện tại AI đã cho thấy lợi nhuận nhất định từ 

người dùng nên rủi ro bong bóng dot-com lặp 

lại hiện tại là khá thấp.

Tại thị trường Việt Nam, do không có doanh 

nghiệp niêm yết trong ngành bán dẫn nên 

việc kỳ vọng đà tăng mạnh như các thị trường 

Hàn, Nhật là khó xảy ra. Thị trường Việt Nam 

sẽ chỉ chủ yếu hưởng lợi gián tiếp thông qua 

tâm lý nhà đầu tư tích cực chung.

Quốc gia
Tỷ lệ vốn hóa 

ngành AI

Đại diện cốt lõi 

trên thị trường

Vai trò trong chuỗi cung 

ứng AI toàn cầu

Mỹ 35% - 42%
Nvidia, Microsoft, Alphabet, 

Apple, Meta, Broadcom

Thiết kế chip xử lý (GPU), 

thuật toán, mô hình LLM 

và dịch vụ đám mây 

(Cloud).

Hàn 

Quốc
30% - 35%

Samsung Electronics, SK 

Hynix

Độc quyền sản xuất bộ 

nhớ băng thông cao 

(HBM) – linh kiện bắt buộc 

của phần cứng AI.

Nhật Bản 15% - 18%

SoftBank Group, Tokyo 

Electron, Advantest, 

Fujikura

Cung ứng máy móc, thiết 

bị kiểm thử bán dẫn cốt 

lõi và hạ tầng truyền dẫn 

năng lượng/dữ liệu.
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1 Làn sóng công nghệ tiếp tục đóng vai trò dẫn dắt tại các thị trường lớn.

Thương vụ IPO lịch sử của SpaceX cùng các công ty công nghệ khác tiếp tục tạo kỳ vọng lớn.

Địa chính trị Mỹ - Iran ổn định hơn, eo biển Hormuz mở cửa trở lại hỗ trợ tâm lý nhà đầu tư và kinh tế thế giới.

Trong tuần tới, với việc các công ty công nghệ đang tiếp tục công bố các khoản đầu tư mới cùng với đó là thương vụ IPO lớn 

nhất lịch sử toàn cầu của SpaceX tới gần, các thị trường lớn có thể kỳ vọng tiếp tục giữ đà tăng trưởng trong bối cảnh địa chính 

trị ổn định hơn: 

3

24/05/2026

Thị trường chứng khoán toàn cầu
Kỳ vọng tiếp tục tăng trưởng nhờ vào công nghệ
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Diễn biến giá năng lượng trong nước

• Giá xăng và dầu diezen trong nước hiện ở mức lần lượt tăng thêm khoảng 6% phản ánh áp lực tích lũy từ đợt tăng giá tuần trước. Tuy nhiên, 

đà giảm của giá dầu thế giới trong phiên các cuối tuần tạo cơ sở để cơ quan điều hành xem xét điều chỉnh giảm giá bán lẻ tại kỳ công bố tới. 

Nhìn chung, công tác điều hành giá xăng dầu trong nước thời gian qua duy trì được tính ổn định, hạn chế các cú sốc giá đột ngột. Mặt bằng 

giá nhiên liệu dần được thị trường hấp thụ, giúp giảm bớt lo ngại về rủi ro lạm phát chi phí đẩy và hình thành trạng thái bình thường mới 

trong cơ cấu chi phí doanh nghiệp. 

• Sang tuần trước bối cảnh thỏa thuận Mỹ - Iran cơ bản đã hoàn thành và Hormuz mở lại giá năng lượng trong nước sẽ có thể giảm áp lực đáng 

kể, từ đó giảm áp lực lên rủi ro lớn nhất của nền kinh tế hiện tại là lạm phát. Việc trên cũng sẽ đẩy tâm lý thị trường tốt lên rất nhiều khi nút 

thắt lớn trong thời gian qua được cởi bỏ.
24/05/2026

Hình: Biến động giá xăng dầu 

Áp lực từ giá năng lượng dự kiến giảm bớt

Giá xăng RON 95-III

25.540 VNĐ/lít

6,1%

Giá dầu diezen 0,05s

28.760 VNĐ/lít

5,7%
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Diễn biến tỷ giá hối đoái
Tỷ giá USD đang được giữ ở mức ổn định

24/05/2026

Hình: Hành lang tỷ giá USD/VND
Tỷ giá đô tự do

26.520 
+0,04%

Tỷ giá đô NHTM

26.390
+0,01%

• Tỷ giá USD/VND trong tuần duy trì trạng thái tương đối ổn định với mức chênh lệch giữa thị trường tự do và ngân hàng thương mại gần 

như không đáng kể. Trên thị trường quốc tế, chỉ số DXY neo ở mức 99,2 điểm tiệm cận 100 trong các tuần gần đây cùng biến động biên độ 

hẹp khi nhà đầu tư chờ tín hiệu chính sách từ Fed, trong bối cảnh nhiều quan chức Fed để ngỏ khả năng tiếp tục thắt chặt tiền tệ nếu lạm 

phát chưa về mục tiêu 2%. 

• Đây có thể là một rủi ro trong thời gian tới khi nhà điều hành trong nước vẫn đang thiên về xu hướng giảm lãi suất có thể tạo áp lực lên sức 

mạnh của VND nếu FED tăng lãi suất. Từ đó tiếp tục là yếu tố tiêu cực ảnh hưởng lên dòng tiền của nhà đầu tư nước ngoài vào thị trường 

chứng khoán.
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Lãi suất huy động 
Lãi suất huy động duy trì ở mức cao

24/05/2026

Hình: Lãi suất huy động cá nhân Hình: Diễn biến cho vay trên thị trường Interbank

• Mặt bằng lãi suất huy động trong tuần duy trì ổn định quanh mốc 6% cho kỳ hạn 12 tháng, với lãi suất liên ngân hàng qua đêm, 1 tuần và 2 

tuần lần lượt ở mức 6,06%, 6,2% và 6,47%. Đáng chú ý, ngày 21/5 một số NHTM vừa và nhỏ công bố điều chỉnh giảm lãi suất huy động các kỳ 

hạn từ 1 đến 13 tháng. Mặc dù mức giảm chưa đáng kể, diễn biến này phản ánh xu hướng hạ dần mặt bằng lãi suất đang hình thành, việc 

trên chủ yếu đang đến từ áp lực điều hành của NHNN, chưa mang tính chủ động từ khối ngân hàng thương mại.

• Theo chỉ đạo mới nhất, NHNN tiếp tục yêu cầu NHTM giảm lãi suất. Nhưng việc giảm thực tế vẫn đang gặp khó khi dòng tiền đổ về kênh huy 

động của ngân hàng vẫn chưa thật sự cải thiện nên các deal riêng về lãi suất với các dòng tiền lớn vẫn đang ở mức cao tạo thế khó cho việc 

giảm lãi suất và là một điểm tiêu cực ảnh hưởng lên thị trường chứng khoán.
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NHNN yêu cầu giảm lãi suất
Kiểm tra việc các ngân hàng thương mại triển khai chủ trương giảm mặt bằng lãi suất,

24/05/2026

• Ngân hàng Nhà nước yêu cầu các chi nhánh khu vực khẩn 

trương kiểm tra việc các ngân hàng thương mại triển khai 
chủ trương giảm mặt bằng lãi suất, sau khi ghi nhận hiện 
tượng một số nhà băng điều chỉnh tăng lãi suất trở lại.

• Động thái mới nhất cho thấy áp lực điều hành lãi suất chưa 

hạ nhiệt, dù trước đó ngân hàng Nhà nước đã yêu cầu các tổ 
chức tín dụng tiết giảm chi phí, ổn định lãi suất huy động và 
tạo điều kiện giảm lãi suất cho vay. Trên thực tế, mặt bằng lãi 
suất huy động từng hạ nhẹ sau các chỉ đạo trước đó, nhưng 
sau một thời gian ngắn đã xuất hiện trở lại xu hướng tăng tại 
một số ngân hàng.

Nguồn: BloombergBusinessweek

Động thái này cho thấy mặc dù nhiều ngân hàng công bố 

giảm lãi suất chỉ là bề nổi, nhưng các mức lãi suất chào riêng, 

deal riêng, hoặc huy động thực tế ngoài thị trường lại tiếp tục 

tăng lên tạo áp lực lên nền kinh tế. 

Trong thời gian tới, nếu không giải quyết được triệt để vấn đề 

huy động vốn của ngành ngân hàng, việc giảm lãi suất thực 

tế sẽ khó có thể thật sự xảy ra. Đây sẽ tiếp tục là yếu tố tiêu 

cực ảnh hưởng lên thị trường trong thời gian tới.
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Cán cân Thương mại của Việt Nam
Việt Nam nhập siêu kỷ lục 14 tỷ USD kể từ đầu năm

24/05/2026

Giá trị nhập siêu lũy kế 15/5

14 tỷ USD

Tổng giá trị xuất 
khẩu lũy kế 15/5

190,02 
Tỷ USD

Tổng giá trị nhập 
khẩu lũy kế 15/5

204,05 
Tỷ USD

Nguồn: Tổng cục hải quan

21% YoY 31% YoY

• Lũy kế đến ngày 15/5/2026, cán cân thương mại Việt Nam ghi nhận thâm hụt kỷ lục 14 tỷ USD sau 5,5 tháng nhập siêu liên tiếp, đảo chiều hoàn 

toàn so với mức thặng dư lớn cùng kỳ năm 2025. Xuất khẩu đạt 190,02 tỷ USD (+21% YoY) trong khi nhập khẩu tăng mạnh hơn ở mức 204,05 tỷ 

USD (+31% YoY). Nguyên nhân chính đến từ hai yếu tố: thâm hụt xăng dầu trung bình 1,5 tỷ USD/tháng do giá năng lượng thế giới neo cao, và 

chi phí nhập khẩu linh kiện điện tử tăng mạnh trong khi giá xuất khẩu thành phẩm chưa điều chỉnh kịp. Riêng kỳ 1 tháng 5, xuất khẩu giảm 

13,6% so với nửa cuối tháng 4, phản ánh xu hướng chững lại ngắn hạn của hoạt động thương mại.

• Mức thâm hụt kỷ lục tạo áp lực lên cán cân thanh toán và tỷ giá, trong bối cảnh tiêu dùng nội địa chưa khởi sắc và sản xuất trong nước còn 

yếu. Nhưng trong đó cần lưu ý, phần lớn nhập khẩu dùng để sản xuất nên nếu các chỉ số sản xuất như PMI và IIP tiếp tục duy trì tích cực yếu 

tố nhập siêu không phải là một rủi ro lớn đối với nền kinh tế.



Nhịp đập thị trường chứng khoán Bảo Tín Capital

Thực trang đầu tư công của Việt Nam
Quá trình giải ngân đầu tư công còn chậm gây áp lực cho các tháng cuối năm

24/05/2026

• Lũy kế đến ngày 07/5/2026, giải ngân vốn đầu tư công đạt 153.912,7 tỷ đồng, tương đương 15,2% kế hoạch Thủ tướng giao (1.026.769,3 tỷ đồng), 

mức tương đương cùng kỳ năm trước nhưng vẫn thấp so với yêu cầu tiến độ. Tỷ lệ phân bổ vốn chi tiết đạt 95,8%, cho thấy công tác chuẩn bị 

được cải thiện, tuy nhiên 27 bộ, cơ quan và 18 địa phương vẫn có tỷ lệ giải ngân dưới bình quân cả nước. Với mục tiêu tăng trưởng GDP 10% 

năm 2026, đầu tư công đóng vai trò động lực then chốt, song tiến độ giải ngân hiện tại đặt ra áp lực lớn cho các tháng còn lại của năm, đòi 

hỏi tốc độ giải ngân bình quân tháng phải tăng đáng kể so với mức đạt được trong quý I.

• Tiến trình giải ngân chậm trong ngắn hạn làm giảm hiệu ứng lan tỏa của đầu tư công lên tổng cầu và tăng trưởng, tạo áp lực lên kỳ vọng 

hoàn thành mục tiêu vĩ mô. Tuy nhiên, nếu giải ngân tăng tốc mạnh từ quý III, dòng vốn đổ vào hạ tầng, xây dựng và vật liệu sẽ tạo hiệu ứng 

tích cực rõ rệt lên nhóm cổ phiếu liên quan, đồng thời củng cố kỳ vọng tăng trưởng và hỗ trợ tâm lý thị trường chứng khoán trong nửa cuối 

năm 2026.

Tổng kế hoạch đầu tư công 2026

1.026.769,3
Tỷ đồng

95,8%
Tổng số vốn được 
phân bổ chi tiết

Tổng giá trị giải 
ngân đến 07/05

153.912,7 
Tỷ đồng
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Kỳ vọng cổ phần hóa doanh nghiệp nhà nước
Tái cơ cấu DNNN cần chờ xác nhận chính sách cụ thể 
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Một số doanh nghiệp có vốn Nhà nước không đủ điều 
kiện là công ty đại chúng

Các doanh nghiệp có vốn Nhà nước không đủ điều kiện 
là CTĐC

• Ngày 19/5, Phó Thủ tướng Nguyễn Văn Thắng chủ trì cuộc họp 

với lãnh đạo các bộ ngành và 23 tập đoàn, tổng công ty nhà nước 
để thảo luận dự thảo tiêu chí phân loại và cơ cấu lại vốn nhà 
nước. Trọng tâm là xử lý tình trạng hàng loạt doanh nghiệp niêm 
yết có vốn nhà nước không đáp ứng điều kiện công ty đại chúng 
theo Luật Chứng khoán (tỷ lệ sở hữu cổ đông nhỏ lẻ dưới 10%).

Tuy nhiên, kết quả cuộc họp chưa được công bố chính thức, 
đồng nghĩa lộ trình thoái vốn và tiêu chí phân loại cụ thể vẫn 
còn bỏ ngỏ. 

Trong tuần đã có những nhịp tăng nhất định đến từ các cổ phiếu 
nhà nước tại ngày trước phiên họp này nhưng sau đó các cổ 
phiếu nhà nước lại điều chỉnh lại cho thấy thị trường đang cần 
thông tin xác nhận rõ ràng hơn để hình thành một nhịp tăng cụ 
thể đối với nhóm cổ phiếu trên. Triển vọng tích cực chỉ có thể 
được củng cố khi Chính phủ ban hành quyết định chính thức 
kèm lộ trình thoái vốn cụ thể, tránh tình trạng kỳ vọng bị điều 
chỉnh ngược nếu tiến trình bị trì hoãn. 

(Theo tin đồn, Bộ tài chính chưa đồng ý với các phương án thoái 
vốn của các doanh nghiệp).
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• Trong tuần, tại ngày 21/5 đã có chỉ đạo yêu cầu các địa 

phương và doanh nghiệp nhà nước hoàn thiện chỉ tiêu 
tăng trưởng trước ngày 23/5, báo cáo Chính phủ trước ngày 
25/5, thể hiện quyết tâm chính trị cao trong việc hiện thực 
hóa mục tiêu tăng trưởng "hai con số". 

Động thái này phát đi tín hiệu tích cực về kỷ luật điều hành 
và cam kết thực thi, qua đó hỗ trợ tâm lý thị trường và củng 
cố kỳ vọng vào môi trường kinh doanh thuận lợi hơn cho 
các doanh nghiệp niêm yết trong nửa cuối năm 2026.

Bên cạnh đó, việc áp chỉ tiêu cũng sẽ đảm bảo các doanh 
nghiệp nhà nước bắt buộc phải hoạt động hiệu quả hơn. 
Nêu các chỉ tiêu ở mức cao có thể kích hoạt hiệu ứng kỳ 
vọng từ thị trường chứng khoán đối với các doanh nghiệp 
nhà nước trong thời gian tới. 

(Theo tin đồn, các doanh nghiệp nhà nước chịu chỉ tiêu tăng 
trưởng ít nhất 10% trong năm 2026)

Chỉ đạo tăng trưởng cho DNNN
Sử dụng chỉ tiêu tăng trưởng đối với doanh nghiệp Nhà nước

Nguồn: Ảnh mạng
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Các sự kiện khác
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Nguồn: BTCAP tổng hợp

STT Sự kiện Ảnh hưởng Tác động dự kiến

1
Thành lập đoàn đàm phán thương 

mại quốc tế của Chính phủ
Tích cực

Tăng cường phối hợp liên bộ, nâng cao hiệu quả đàm phán FTA và các cam kết 

đa phương (WTO, APEC, ASEAN). Đặc biệt trong bối cảnh Mỹ, Trung (2 đối tác 

lớn của Việt Nam) đã thành lập 2 ủy ban tương tự.

2 IPO Điện máy xanh Tích cực

DMX sẽ chào bán hơn 179,5 triệu cổ phiếu phổ thông ra công chúng với mức 

giá chào bán là 80.000 đồng/cổ phiếu. Đây sẽ là thương vụ tiếp tục làn sóng 

IPO tạo thêm cơ hội trên thị trường chứng khoán.

3
Một loạt lãnh đạo các doanh nghiệp 

niêm yết bị điều tra
Tiêu cực

Một loạt lãnh đạo bị bắt và điều tra tại các doanh nghiệp lớn như: PC1, TV1, TV2 

(nhóm điện) ; ACV, VCG (nhóm hạ tầng); DGC (hóa chất). 

Sự kiện trên làm thị trường bắt đầu lo ngại về một làn sóng pháp lý tương tự 

như thời điểm năm 2022.
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Nội dung

Phần II: Nhìn lại thị trường Chứng khoán 
1 Thị trường trong nước

1.1 Phân loại giao dịch
1.2 Diễn biến ngành
1.3 Định giá thị trường
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Nguồn :TradingView, BTCap tổng hợp

Nhìn lại Tuần 03 – Tháng 05 - 2026
Áp lực chốt lời nhóm vốn hóa lớn kéo VN-Index rời đỉnh 8 tuần

Hình: Biến động chỉ số VN-Index trong tuần

Thay đổi % Thay 
đổi Mở cửa Cao nhất Thấp nhất Giá đóng 

cửa

Tổng KL 
Trung bình 

(tỷ VNĐ)

Vốn hóa ( tỷ 
VNĐ)

-44,47   -2,31% 1.917 1.933 1.856 1.877 27.031 8.809.195

• VN-Index ghi nhận tuần giảm điểm mạnh với mức 

giảm 44,47 điểm (−2,31%), đóng cửa tại 1.877 điểm 

sau khi chạm đáy tuần 1.856 điểm, chấm dứt chuỗi 

tăng 8 tuần liên tiếp. Áp lực bán tập trung chủ yếu 

tại nhóm cổ phiếu vốn hóa lớn, vốn là lực đẩy chính 

đưa chỉ số từ vùng 1.800 lên 1.900 điểm, khiến đà 

điều chỉnh diễn ra nhanh và mạnh. 

• Các yếu tố vĩ mô bất lợi vẫn tồn tại gồm địa chính trị 

chưa hạ nhiệt và giá dầu neo cao làm gia tăng lo 

ngại về lạm phát và lãi suất ở mức cao.

• Thanh khoản trong tuần ở mức 27.031,9 tỷ VNĐ, tăng 

cao so với các tuần trước trong bối cảnh áp lực bán 

gia tăng, phản ánh tâm lý phòng thủ và xu hướng 

chốt lời sau chuỗi tăng kéo dài. Diễn biến thanh 

khoản tăng kèm giảm điểm cho thấy dòng tiền 

đang rút khỏi vị thế rủi ro, trong khi lực cầu bắt đáy 

chưa đủ mạnh để hấp thụ áp lực bán từ nhóm cổ 

phiếu dẫn dắt. 

24/05/2026
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Top các cổ phiếu ảnh hưởng chỉ số
Lực bán tập trung tại nhóm cổ phiếu VinGroup

• VCB là cổ phiếu hỗ trợ chỉ số mạnh nhất tuần với +5,24 điểm, tiếp theo là VPL (+1,95 điểm), song lực đỡ từ nhóm tích cực không đủ bù đắp 

áp lực kéo giảm từ VIC (−18,55 điểm) và VHM (−3,29 điểm). Chỉ với hai mã VIC và VHM đã tạo ra lực kéo giảm áp đảo toàn bộ nhóm cổ phiếu 

hỗ trợ, cho thấy đà điều chỉnh tuần qua mang tính tập trung cao độ vào nhóm Vingroup, phản ánh áp lực bán có chủ đích hơn là làn sóng 

bán tháo diện rộng.

Hình: Nhóm các cổ phiếu ảnh hưởng chỉ số

24/05/2026
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Diễn biến ngành

Hình: Tăng trưởng các ngành 

24/05/2026

Nguồn : Vietcap   BTCap tổng hợp

Áp lực giảm điểm từ nhóm bất động sản và ngành ngân hàng
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Khối ngoại bán ròng 6.281 tỷ đồng, gia tăng áp lực trong đợt điều chỉnh của thị trường
Khối ngoại

Giá trị giao dịch NĐTNN trong tuần

• Khối ngoại duy trì áp lực bán ròng xuyên suốt tuần và gia tăng mạnh về cuối tuần, với tổng giá trị bán ròng lũy kế 5 phiên đạt 6.281 tỷ đồng. Áp 

lực bán tập trung vào nhóm ngân hàng và bluechip, dẫn đầu là ACB (603 tỷ đồng) và MBB (602 tỷ đồng), phản ánh xu hướng thoái vốn có chọn 

lọc khỏi các cổ phiếu thanh khoản cao. Diễn biến này cho thấy khối ngoại đang thu hẹp danh mục tại các vị thế lớn trong bối cảnh thị trường 

điều chỉnh từ vùng đỉnh, tâm lý thận trọng trước các rủi ro vĩ mô toàn cầu chưa hạ nhiệt.

• Ở chiều ngược lại, VCB dẫn đầu mua ròng với 1.325 tỷ đồng, bỏ xa phần còn lại, tiếp theo là BSR (153 tỷ đồng) và BID (128 tỷ đồng). Cơ cấu mua 

ròng tập trung vào nhóm ngân hàng quốc doanh và cổ phiếu dầu khí cho thấy khối ngoại vẫn duy trì khẩu vị với nhóm cơ bản có định giá hấp 

dẫn sau điều chỉnh. Tuy nhiên, quy mô mua ròng còn hạn chế so với áp lực bán, khiến dòng vốn ngoại tiếp tục là yếu tố kìm hãm đà phục hồi 

của chỉ số và tạo thêm tâm lý thận trọng cho nhà đầu tư trong nước.
24/05/2026
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Tự doanh “bắt đáy” chọn lọc, quy mô thu hẹp dần theo đà giảm thị trường
Tự doanh

Giá trị giao dịch tự doanh trong tuần

24/05/2026

• Khối tự doanh ghi nhận sự đảo chiều rõ nét trong tuần, chuyển từ bán ròng mạnh 635 tỷ đồng trong phiên 18/5 sang mua ròng tích cực 186 tỷ 

đồng (20/5) và 527 tỷ đồng (21/5), trước khi thu hẹp đáng kể xuống còn 7 tỷ đồng trong phiên cuối tuần 22/5 với giá trị mua vào 792 tỷ đồng và 
bán ra 785 tỷ đồng. Diễn biến này cho thấy khối tự doanh có xu hướng giải ngân “bắt đáy” khi thị trường điều chỉnh về vùng hỗ trợ, song quy 
mô mua ròng thu hẹp dần phản ánh tâm lý thận trọng gia tăng khi VN-Index tiếp tục giảm gần 20 điểm trong phiên 22/5.

• Xét cơ cấu giao dịch, VIC dẫn đầu danh sách mua ròng của khối tự doanh xuyên suốt tuần và tiếp tục là mã được ưu tiên giải ngân trong phiên 

22/5, tiếp theo là STB, POW và VIX, phản ánh khẩu vị tập trung vào nhóm cổ phiếu đã điều chỉnh sâu. Ở chiều bán, MWG, HPG và MBB chịu áp 
lực thoát hàng, cho thấy tự doanh đang tái cơ cấu danh mục theo hướng giảm tỷ trọng nhóm tiêu dùng và công nghiệp, tăng phân bổ vào 
nhóm tài chính và bất động sản. Nhìn chung, khối tự doanh duy trì vai trò hỗ trợ thị trường nhưng quy mô còn hạn chế, chưa đủ để tạo lực đỡ 
vững chắc trong bối cảnh áp lực bán từ khối ngoại vẫn chiếm ưu thế.
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Thị trường vẫn ở vùng định giá rẻ với mức P/E gần trung bình 5 năm
Định giá thị trường

24/05/2026

• Hiện tại P/E của VN-Index đang quanh vùng trung vị 5 năm khoảng 14 lần. Nếu loại nhóm Vingroup, định giá chỉ còn khoảng 12 lần, thấp hơn mặt bằng 

khu vực, trong khi tăng trưởng lợi nhuận doanh nghiệp năm 2026 vẫn được kỳ vọng đạt 18-20%.

• Nhìn chung định giá thị trường vẫn đang trong vùng định giá ổn và có nhiều cơ hội giải ngân chọn lọc.

Nguồn : Widat, BTCap tổng hợp

14,29P/E trung bình Vnindex: 14,23x
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Phân tích kỹ thuật và kết luận

Hình 15: Phân tích biểu đồ giá VN-index
• Về mặt kỹ thuật, VN-Index đóng cửa tại 1.877 điểm, phá vỡ 

đường MA9 (1.908) và đang kiểm định dải giữa Bollinger Band 

(1.891). RSI 14 ở mức 53,40, giảm mạnh từ vùng quá mua nhưng 

vẫn trên ngưỡng trung tính 50, cho thấy xu hướng tăng trung 

hạn chưa bị phá vỡ. Vùng hỗ trợ gần nhất tại dải dưới Bollinger 

Band 1.842, trong khi kháng cự trước mắt nằm tại MA9 quanh 

1.908.

• Tổng hợp bức tranh tuần, thị trường đang trong nhịp điều 

chỉnh lành mạnh sau chuỗi tăng 8 tuần liên tiếp, với áp lực bán 

tập trung vào nhóm vốn hóa lớn và dòng vốn ngoại rút ròng 

liên tục. Các yếu tố nền tảng vĩ mô như lãi suất ổn định, tỷ giá 

kiểm soát tốt và tín hiệu tích cực từ chính sách vẫn là điểm tựa 

trung hạn. Trong tuần tới, VN-Index dự kiến dao động trong 

vùng 1.842 đến 1.908 điểm, với diễn biến dòng tiền ngoại và 

phản ứng của nhóm bluechip là yếu tố then chốt quyết định 

hướng đi tiếp theo của chỉ số.

24/05/2026

Nguồn : Tradingview, BTCap tổng hợp
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Tổng kết

Đánh giá tuần tới

Các thông tin về cổ phần hóa và chỉ tiêu tăng trưởng 
của doanh nghiệp nhà nước

1

Yếu tố hỗ trợ

2 Mặt bằng lãi suất khó có thể giảm thực chất

Dòng vốn ngoài tiếp tục đà bán ròng lớn

Yếu tố cản trở

Thỏa thuận Mỹ - Iran gỡ bỏ nút thắt 
giá năng lượng và lạm phát 1

2

Sang tuần, sự kiện tiêu điểm là thỏa thuận của Mỹ và Iran đã hoàn thiện cơ bản. Sự kiện này gỡ nút thắt lớn 

cho nền kinh tế Việt Nam là giá năng lượng và lạm phát. Kỳ vọng sự kiện trên cùng với các thông tin cụ thể 

hơn về cổ phần hóa và chỉ tiêu cho nhóm DNNN sẽ tạo ra tâm lý tích cực cho nhà đầu tư.

3 Xu hướng điều chỉnh của dòng cổ phiếu VinThanh khoản thị trường bắt đầu có dấu hiệu trở lại3
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Nội dung

Phần III : Ý KIẾN ĐÁNH GIÁ CỦA CHUYÊN GIA

24/05/2026
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Ý KIẾN CỦA CHUYÊN GIA

Ông Phùng Nhật Quế
Giám đốc Khối Đầu tư

Tuần 2 tháng 5

24/05/2026

Thị trường dù đã vượt đỉnh, nhưng thực tế trong vài tuần gần đây phần lớn các nhóm cổ phiếu chỉ giao 

dịch đi ngang. Trong tuần qua, lực đỡ giúp neo giữ chỉ số hiện tại chủ yếu đến từ nhóm dầu khí và một 

vài mã ngân hàng đơn lẻ như BID, ACB. 

Về yếu tố rủi ro, tình trạng bế tắc tại eo biển Hormuz khiến giá dầu tiếp tục neo cao. Áp lực lạm phát 

này đang ngấm dần vào nền kinh tế và sẽ sớm tác động tiêu cực đến kết quả kinh doanh của nhiều 

nhóm doanh nghiệp trong thời gian tới. 

Do đó, trong ngắn hạn, khi chưa có thêm động lực mới để tạo xu hướng tăng rõ rệt, kịch bản khả dĩ 

nhất là VN-Index sẽ tiếp tục trạng thái giằng co và đi ngang quanh vùng 1.900 điểm.

Tuần 3 tháng 5

Sau tuần giảm mạnh, VNINDEX có thể tiếp tục chịu áp lực điều chỉnh do quán tính giảm trong các 

phiên đầu tuần. Tuy nhiên, đà giảm sẽ sớm được nâng đỡ nhờ hai yếu tố : (1) thông tin tích cực từ đàm 

phán Mỹ - Iran nhằm giải tỏa Eo biển Hormuz sẽ xoa dịu tâm lý thị trường về rủi ro địa chính trị; (2) Về 

nội tại, trong khi nhóm Vin tăng nóng giai đoạn trước thì phần lớn các cổ phiếu ngành khác vẫn đang 

giao dịch tại vùng nền giá thấp, chưa tăng nhiều. Định giá chưa cao này sẽ hạn chế áp lực bán, đồng 

thời kích hoạt dòng tiền mua tích lũy khi giá về vùng hấp dẫn.

Do đó, VNINDEX được kỳ vọng sẽ sớm dừng đà rơi và thiết lập vùng nền tích lũy cân bằng quanh hỗ trợ 

1.850 điểm trong tuần tới, mức kết tuần tôi dự kiến là 1.870 điểm
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Ý KIẾN CỦA CHUYÊN GIA

Ông Đào Hùng
Chuyên gia

24/05/2026

Tuần 2 tháng 5

Tuần 3 tháng 5
Với sự kiện Mỹ và Iran đi đến thỏa thuận cơ bản, nút thắt tiêu cực lớn với nền kinh tế trong thời gian 

qua là giá năng lượng cùng lạm phát được giải tỏa. Đây sẽ là điểm cộng lớn đối với tâm lý nhà đầu tư  

trong tuần tới. Nhưng trong bối cảnh nhóm Vin đang có dấu hiệu điều chỉnh rõ rệt cùng với đó 2 

nhóm nhà đầu tư lớn là tự doanh và khối ngoại vẫn đang thiên về xu hướng bán ròng, thị trường khó 

có thể tăng điểm mạnh trở lại vùng đỉnh ngay lập tức. Như vậy, sang tuần nhiều khả năng chỉ số sẽ đi 

theo trạng thái tích lũy với xu hướng tăng nhẹ hơn là có một nhịp tăng thật sự mạnh bứt phá. Chỉ số 

nhiều khả năng sẽ hướng trở lại vùng điểm gần 1.900 điểm trước khi có thể bứt phá và hướng tới đỉnh 

cũ.

Vn-Index đang ở vùng đỉnh lịch sử trên 1.900 điểm nhưng vẫn đang duy trì hiện tượng xanh vỏ đỏ lòng 

từ nhóm cổ phiếu nhà Vin. Với bối cảnh như trên thị trường vẫn sẽ khó có thể duy trì tiếp tục đà tăng 

nếu như dòng tiền không có sự lan tỏa rõ ràng sang các ngành khác khi cổ phiếu họ Vin đã ở vùng giá 

khá cao và tiềm ẩn rủi ro điều chỉnh. Sang tuần, có thể kỳ vọng nhóm dầu khí và năng lượng tiếp tục 

tăng trưởng khi bắt đầu có dòng tiền đổ về nhưng các ngành lớn khác khi chưa thật sự có thông tin 

đáng kể cũng như dòng tiền từ các nhóm lớn vẫn đang là bán ròng nên trong bối cảnh chưa có dòng 

tiền đổ về, thị trường khó có thể có một nhịp tăng thật sự. Như vậy, sang tuần, chỉ số nhiều khả năng 

dao động trong biên độ quanh vùng 1.900 điểm.
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Ý KIẾN CỦA CHUYÊN GIA

24/05/2026

Tuần 02 tháng 5

Tuần 03 tháng 5 
Theo quan điểm cá nhân, nhịp điều chỉnh tuần qua là tín hiệu tích cực hơn là đáng lo ngại, khi thị 

trường cần một nhịp "xả hàng" sau chuỗi tăng nóng kéo dài 8 tuần. Áp lực bán tập trung vào nhóm vốn 

hóa lớn cho thấy đây là điều chỉnh có chọn lọc hơn là làn sóng bán tháo diện rộng, trong khi nền tảng vĩ 

mô như lãi suất ổn định và tỷ giá được kiểm soát vẫn đang hỗ trợ xu hướng trung hạn. Vùng 1.856 đến 

1.877 hiện là ngưỡng tích lũy đáng chú ý, và nếu lực cầu hấp thụ tốt tại đây mà không xuất hiện thêm cú 

sốc tiêu cực từ bên ngoài, thị trường có cơ sở để hồi phục trở lại vùng 1.900 trong tuần tới. Rủi ro chính 

cần theo dõi là diễn biến bán ròng của khối ngoại và phản ứng của nhóm Vingroup, vốn có ảnh hưởng 

quyết định đến chỉ số trong giai đoạn hiện tại.

Thị trường nhiều khả năng sẽ tiếp tục dao động trong vùng tích lũy quanh đỉnh cũ, với xu hướng kiểm 

định lại vùng 1.925–1.945 điểm trong tuần tới nhưng chưa đủ động lực để bứt phá rõ ràng. Diễn biến này 

đến từ việc dòng tiền luân chuyển giữa các nhóm cổ phiếu, tạo nhịp nâng đỡ chỉ số nhưng thiếu sự 

đồng thuận, trong khi thanh khoản duy trì ở mức thấp phản ánh tâm lý thận trọng của nhà đầu tư. Do 

đó, trạng thái phân hóa nhiều khả năng vẫn chi phối, với cơ hội tập trung ở các cổ phiếu có câu chuyện 

riêng, thay vì một xu hướng tăng lan tỏa trên diện rộng.
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Ý KIẾN CỦA CHUYÊN GIA

Ông
Nguyễn Anh Tuấn

Chuyên viên

Tuần 2 tháng 5

Tuần 3 tháng 5
Diễn biến tuần qua mang tính điều chỉnh tập trung hơn là bán tháo diện rộng khi VIC và VHM kéo 

giảm hơn 21 điểm trong khi RSI vẫn giữ trên ngưỡng trung tính 50, cho thấy xu hướng tăng trung hạn 

chưa bị phá vỡ. Bước sang tuần tới, thỏa thuận Mỹ–Iran hoàn thiện ngày 24/5 tháo gỡ nút thắt lớn nhất 

là giá dầu và lạm phát, tạo điều kiện để khối ngoại giảm tốc bán ròng trong khi định giá thị trường 

quanh 12–14x P/E vẫn đang ở vùng hấp dẫn so với khu vực. Với các yếu tố hỗ trợ hội tụ, tôi đánh giá thị 

trường tuần tới thiên về hồi phục, VN-Index nhiều khả năng hướng trở lại vùng 1.905–1.920 điểm và nếu 

dòng tiền ngoại đảo chiều sớm, không loại trừ khả năng chỉ số tiến thẳng về vùng đỉnh cũ.

24/05/2026

Tuần này cho thấy rõ thị trường đang đứng trước ngưỡng quyết định: VN-Index đạt đỉnh lịch sử mới 

nhưng cả khối ngoại (bán ròng 3.857 tỷ) lẫn tự doanh (bán ròng hơn 2.300 tỷ) đều không ủng hộ xu 

hướng tăng — đây là tín hiệu cần thận trọng. Sang tuần tới, tôi cho rằng chỉ số nhiều khả năng dao 

động giằng co quanh vùng hỗ trợ 1.900–1.910 điểm. Biến số quyết định là Thông tư 08/NHNN — nếu 

nhóm ngân hàng quốc doanh (BID, CTG, VCB) phản ứng tích cực và dòng tiền nội bắt đầu giải ngân trở 

lại, VN-Index có thể hướng lên 1.930–1.945 điểm
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Ý KIẾN CỦA CHUYÊN GIA

Ông Nguyễn Anh Tú
Chuyên viên

24/05/2026

Tuần 2 tháng 5

Tuần 3 tháng 5
Tuần qua thị trường hiện nhịp điều chỉnh khi dòng tiền khối ngoại chưa thực sự khả quan, sự điều 

chỉnh này bị tác động chủ yêu đến từ nhóm cổ phiếu nhà VIC. Tuần tới sự kiện Mỹ - Iran xác suất rất cao 

cho việc đạt được thỏa thuận giữa 2 bên sẽ là cởi bỏ nút thắt cho vấn đề giá năng lượng tăng cao  Tạo  

ra những thông tin tích cực cho thị trường. Tôi kỳ vọng thị trường tuần sẽ có những dấu hiệu tích cự 

hơn và hoàn tất điều chỉnh khi dòng tiền khối ngoại cũng tích cực trở lại Tuy nhiên tuần tới có thể thị 

trường vẫn sẽ có sự tăng điểm trong nghi ngờ khi mà vẫn có tồn tại những rủi ro nhất định về việc Mỹ - 

Iran lại đảo chiều dư luận 1 lần nữa. Thị trường tuần tới sẽ sớm quay về 1900 điểm .

Thị trường tuần trước đã có những rung lắc nhất định tới cổ phiếu nhà Vin tuy nhiên vẫn giữ được việc 

tăng điểm nhờ sự lan tỏa dòng tiền sang các nhóm ngành khác đặc biệt là nhóm ngành dầu khí khi eo 

biển Hormuz vẫn trong trạng thái chưa được khơi thông hoàn toàn khiến giá dầu neo cao. Tuy nhiên, 

việc áp lực khối ngoại bán ròng từ khối ngoại giảm là tín hiệu tích cực cho thị trường đồng thời khối tự 

doanh cũng đang luân chuyển dòng tiền sang nhóm ngành khác sẽ giảm áp lực nhưng vẫn sẽ rung 

lắc bởi tôi cho rằng nhóm VIn sẽ điều chỉnh giảm trước đà tăng nóng vừa qua. Thị trường sẽ đi ngang ở 

vùng 1900 -  1930 điểm.
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Ý KIẾN CỦA CHUYÊN GIA

Bà Dương Thùy Trang
Chuyên viên

Tuần 2 tháng 5

Tuần 3 tháng 5

Sau nhịp điều chỉnh mạnh vừa qua, VN-Index có thể tiếp tục chịu áp lực rung lắc trong những 

phiên đầu tuần do tâm lý thận trọng vẫn còn hiện hữu. Tuy nhiên, thị trường được kỳ vọng sẽ 

sớm ổn định trở lại nhờ các tín hiệu tích cực từ quốc tế, đặc biệt là tiến triển trong đàm phán 

giữa Mỹ và Iran giúp hạ nhiệt lo ngại về rủi ro địa chính trị và áp lực giá năng lượng. Dù vậy, 

trong bối cảnh nhóm cổ phiếu dẫn dắt có dấu hiệu suy yếu và khối ngoại cùng tự doanh vẫn 

duy trì xu hướng bán ròng, VN-Index nhiều khả năng sẽ vận động theo xu hướng tích lũy với 

mức tăng nhẹ thay vì bứt phá mạnh ngay lập tức. Chỉ số được kỳ vọng sẽ dần cân bằng quanh 

vùng hỗ trợ 1.850 điểm và có thể hồi phục hướng lên vùng 1.870–1.900 điểm trong thời gian tới.
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Trong tuần qua, áp lực từ giá dầu neo cao do căng thẳng tại eo biển Hormuz cùng xu hướng bán ròng 

của khối ngoại và tự doanh đang khiến tâm lý thị trường trở nên thận trọng hơn. Dù VN-Index đã vượt 

vùng đỉnh lịch sử quanh 1.900 điểm, diễn biến thực tế vẫn cho thấy sự tăng trưởng chưa lan toả, chủ 

yếu ở nhóm dầu khí và ngân hàng, trong khi phần lớn các nhóm ngành vẫn đi ngang. Tôi kỳ vọng 

trong thời gian tới, xu hướng này sẽ lan toả mạnh mẽ hơn trên toàn thị trường, nhiều khả năng đưa 

VN-Index dao động quanh vùng 1.930 trong tuần tới.
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Chuyên viên phân tích trong báo cáo này cam kết rằng (1) quan điểm thể hiện trong báo cáo này phản ánh chính xác quan điểm cá nhân đối 

với thị trường chứng khoán và (2) chuyên viên phân tích đã/ đang/ sẽ được miễn trừ trách nhiệm bồi thường trực tiếp hoặc gián tiếp liên quan 

đến phân tích cụ thể trong bài viết này.

KHUYẾN CÁO
Báo cáo này được viết và phát hành bởi Khối Đầu tư - CTCP Bảo Tín Capital. Thông tin trình bày trong báo cáo dựa trên các nguồn được cho là 

đáng tin cậy vào thời điểm công bố. Các nguồn tin này bao gồm thông tin trên thị trường chứng khoán công khai thông tin trên báo cáo được 

công bố rộng rãi khác và các thông tin theo nghiên cứu của chúng tôi. Báo cáo này chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin cho các nhà đầu tư 

tham khảo và không mang tính chất mời chào mua hay bán nào được thảo luận trong báo cáo. Các nhà đầu tư nên có các nhận định độc lập 

về thông tin trong báo cáo, xem xét các mục tiêu đầu tư cá nhân, tình hình tài chính và nhu cầu đầu tư của mình, tham khảo ý kiến tư vấn từ 

các chuyên gia về các vấn đề quy phạm pháp luật, tài chính, thuế và các khía cạnh khác trước khi tham gia vào bất kỳ giao dịch nào được đề 

cập trong báo cáo. Công ty sẽ không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ tổn thất tài chính nào hoặc bất kỳ quyết định nào được thực hiện trên cơ sở 

thông tin được trình bày trong báo cáo này. Bản báo cáo này là sản phẩm thuộc sở hữu của Bảo Tín Capital, người sử dụng không được phép 

sao chép, chuyển giao, sửa đổi, đăng tải lên các phương tiện truyền thông mà không có sự đồng ý bằng văn bản của công ty.

CAM KẾT PHÂN TÍCH
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Đội ngũ chuyên gia và thông tin liên hệ

Phùng Nhật Quế

Giám đốc Khối đầu tư

Quepn@baotincapital.com

Hoàng Thương Trường

Chuyên viên 

Truonght@baotincapital.com

Đào Hùng

Chuyên viên chính

Hungd@baotincapital.com

Nguyễn Anh Tuấn

Chuyên viên 

Tuanan@baotincapital.com

Nguyễn Anh Tú
Chuyên viên
Tuna@baotincapital.com

Dương Thùy Trang
Chuyên viên
Trangdt@baotincapital.com

Khối Đầu tư Bảo Tín Capital

Kiểm soát chất lượng Phân tích chiến lược thị trường Việt Nam Kinh tế vĩ mô Thế Giới

Hỗ trợ
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